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AVD | - DEFINITIONER

| detta dokument ska féljande definitioner galla om inte annat sarskilt anges.
a) virdepapper

dels finansiellt instrument sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. 1) 6verlatbara vardepapper som kan bli féremal for
handel pa kapitalmarknaden, 2) penningmarknadsinstrument, 3) andelar i féretag
for kollektiva investeringar (fondandelar), 4) finansiella derivatinstrument, och 5)
utslappsratter;

dels vardehandling, varmed avses handling som inte kan bli foremal fér handel pa
kapitalmarknaden, dvs. 1) aktie eller enkelt skuldebrev som enligt definitionen
ovan inte ar finansiellt instrument 2) borgensférbindelse, 3) gavobrev, 4) pantbrev
eller liknande handling.

b) avrdkningsnota besked om att en order/ett affarsuppdrag har utforts.

c) reglerad marknad sisom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggér sammanforande av ett flertal kop- och saljintressen i finansiella
instrument fran tredjepart — regelmassigt, inom systemet och i enlighet med icke
skdnsmaéssiga regler — sa att det leder till ett kontrakt.

d) handelsplats sasom definierat i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
dvs. en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-plattform) eller
en organiserad handelsplattform (OTF-plattform).

e) utférandeplats en handelsplats, en systematisk internhandlare eller en
marknadsgarant inom EES eller en annan person som tillhandahaller likviditet
inom EES.

f) handelsplattform en MTF-plattform eller en OTF-plattform.

g)  MTF-plattform, sasom  definierat i lagen  (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES som sammanfér
flera tredjeparters kop- och saljintressen i finansiella instrument - inom systemet
och i enlighet med icke skénsmassiga regler - sa att det leder till ett kontrakt.

h) OTF-plattform, sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES som inte ar en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kdp-
och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslappsratter
eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till ett kontrakt.

i) systematisk internhandlare, sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett viardepappersinstitut som pa i en organiserad,
frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen rékning nar det
utfér kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform utan att
utnyttja ett multilateralt system.

j) multilateralt system, sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett system dar flera tredjeparters kop- och
séljintressen i finansiella instrument kan interagera inom systemet.

k) forvaring av vardepapper, saval férvaring av fysiska vardepapper som sadant
forvar av dematerialiserade vardepapper som uppkommer genom registrering i
depa.

1) depaférande tredjepart, virdepappersinstitut som pa uppdrag av institutet
eller annan depaférande tredjepart forvarar vardepapper i depa foér kunders
rakning.

m) vardepappersinstitut, virdepappersbolag, svenska kreditinstitut med tillstand
att driva vérdepappersrorelse och utlandska foretag som  driver
vardepappersrorelse fran filial eller genom att anvdnda anknutna ombud
etablerade i Sverige, samt utldndska foretag med tillstand att bedriva verksamhet
som motsvarar vardepappersrérelse.

n) vardepapperscentral, sasom definierat i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, dvs. detsamma
som i artikel 2.1.1 i férordningen om vardepapperscentraler, i den ursprungliga
lydelsen.

o) bankdag, dag i Sverige som inte dr sondag eller allman helgdag eller som vid
betalning av skuldebrev ér likstalld med allméan helgdag (sadana likstallda dagar ar
f n l6rdag, midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

p) central motpart (CCP), sasom definierat i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala
motparter och transaktionsregister (Emir), dvs. en juridisk person som trader
emellan motparterna i kontrakt som ar foremal for handel pa en eller flera
finansmarknader och blir kdpare till varje séljare och saljare till varje kopare.

q) Bolaget, avser Pareto Securities AB, org.nr. 556206-8956
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r) OTC-handel, handel genom ett virdepappersféretag utan att det &r fraga om
systematisk internhandel, mot institutets egna lager eller mot annan av institutets
kunder
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AVD Il - VILLKOR OCH INFORMATION
DEPA, INVESTERINGSSPARKONTO OCH
HANDELSKONTO

AVD II.A - Allmanna villkor for handel med
finansiella instrument

Uppdrag

Begaran fran Kunden, lamnad pa det satt Bolaget anvisat, om utférande av handel
("uppdrag” eller "order”) innebér, sdvida inte annat sarskilt 6verenskommits, ett
uppdrag at Bolaget att for Kundens rékning soka tréffa avtal avseende handel
med finansiella instrument i enlighet med de villkor kunden lamnat. Bolaget
ldmnar inte nagon garanti for att ett uppdrag leder till handel.

Bolaget utfor uppdrag med tillampning av gallande marknadsregler och god sed
pa marknaden.

Bolaget &r inte skyldigt att acceptera uppdrag. Bolaget &dger ratt att utan
angivande av skal avsdga sig uppdrag om Bolaget skulle misstinka att ett
utférande av uppdraget kan sta i strid med géllande lagstiftning, t.ex. lagstiftning
om marknadsmissbruk, eller med andra tillampliga marknadsregler eller god sed
pa vardepappersmarknaden, om kunden inte tillhandahaller den information eller
handlingar som kravs for att institutet eller kunden ska kunna fullgéra sina
skyldigheter enligt detta avtal eller som féljer av tillamplig EU-férordning, lag,
foreskrifter, allmanna rattsprinciper, eller regelverk hos utférandeplats,
vardepapperscentral eller central motpart (CCP) eller om Bolaget av annan
anledning anser att det foreligger sarskilda skal dartill.

Kunden ar medveten om att Bolaget spelar in och bevarar telefonsamtal och
annan elektronisk kommunikation som kan antas leda till en transaktion, t.ex. i
samband med att kunden ldmnar Bolaget uppdrag eller betalnings- eller
leveransinstruktioner. Kopior av inspelade samtal och bevarad elektronisk
kommunikation med Kunden kommer att finnas tillgédngliga pa begaran under en
period pa fem &r. Kunden har ratt att pa begéran fa ta del av inspelade samtal och
bevarad elektronisk kommunikation for vilket Bolaget har ratt att ta ut en skalig
avgift.

Kundens order galler, om inte annat 6verenskommits, den dag ordern tas emot
och langst till dess Bolaget den dagen avslutar handeln med det slag av finansiellt
instrument som ordern avser.

For att genomféra transaktioner i instrument som handlas pa andra
utférandeplatser &n saddana dir Bolaget deltar direkt i handeln kan Bolaget
komma att vidarebefordra order till foretag med direkt tillgdng till sadana
utférandeplatser.

Riktlinjer for utférande av order

Vid utférande av order fér kunder som av Bolaget generellt eller i sarskilt fall
behandlas som icke-professionella eller professionella kunder géller Bolagets vid
var tid gallande sarskilda riktlinjer for utférande av order samt sammanlaggning
och férdelning av order som finns tillgéngliga pa Bolagets hemsida.

Vidare géller tillampliga regler antagna av svensk eller utlandsk emittent,
utfoérandeplats, central motpart (CCP) eller vardepapperscentral. Dessa regler
tillhandahalls av beroért institut, emittent, handelsplats, central motpart (CCP)
eller vardepapperscentral. Pa kundens férfragan kan institutet lamna kunden
uppgift om var informationen finns tillgdnglig, t.ex. hemsida eller
kontaktuppgifter

Kommission, kombination och sjilvintrade

Bolaget far, om Kundens uppdrag &r ett kommissionsuppdrag, utféra uppdraget
antingen genom avtal med annan for kundens rakning men i eget namn
(kommission), med annan kund hos Bolaget (s.k. kombination) eller genom att
sjdlvt intrdda som kopare eller séljare (s.k. sjalvintrade).

Utforande av order pa kundens initiativ

Vid utférande och/eller vidarebefordran av order pa kundens initiativ avseende
sadana okomplicerade instrument som anges 9 kap. 25 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden kommer Bolaget regelmassigt inte att bedéma om den
aktuella tjansten eller det finansiella instrumentet passar kunden.

Avgifter och skatter

For uppdrag som lamnas till Bolaget enligt dessa villkor utgar courtage och andra
eventuella avgifter enligt Bolaget vid var tid géllande prislista, som finns tillgéanglig
pa www.paretosec.com, eller enligt sarskild verenskommelse mellan kunden och
Bolaget. Kunden ska svara for sadana eventuella skatter och andra avgifter som

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

ska erldaggas enligt svensk eller utlandsk lag med anledning av uppdrag som
Bolaget utfor for kundens rakning enligt dessa villkor.

K6puppdrag

| de fall dér kunden ("képaren”) lamnat uppdrag till Bolaget om kép av finansiella
instrument géller foljande.

Kdparen ska till Bolaget, enligt vad som framgar av avrakningsnotan, och om inte
annat Overenskommits, senast likviddagens morgon kl. 08.00 erldgga angivet
totalbelopp i svenska kronor. Har uppdraget utférts i annan valuta dn svenska
kronor anges valutaslaget i avrakningsnotan. Vid vaxling av valuta anges den av
Bolaget tillampade vaxlingskursen.

Bolaget far dven som betalning av den fordran som uppstar till folid av ett
képuppdrag, med det totalbelopp som framgar av avrdkningsnotan belasta av
koparens konto som denne har i Bolaget. Bolaget far dessutom fran mottagandet
av uppdraget reservera medel fér detta pa konto som képaren har i Bolaget.

Om koparen har lamnat uppgift om ett konto hos ett annat institut for
fullgérande av betalningar fran koparen eller Bolaget med anledning av uppdrag
som koparen lamnar till Bolaget far Bolaget instruera det institutet om att
betalning for de for koparens rakning inkopta instrumenten ska erlaggas till
Bolaget fran medel pa det kontot. Képaren ska instruera det andra institutet att
verkstélla sddana betalningar till Bolaget.

Fullgor kdparen inte sin betalningsskyldighet gentemot Bolaget enligt styckena
ovan, har Bolaget rétt till rénta pa sin fordran till dess full betalning erlagts. Ranta
beraknas fran den likviddag som anges i avrakningsnota eller den senare dag, da
instrumenten fanns tillgangliga for kdparen, till och med den dag betalning sker.

De finansiella instrument som uppdraget omfattar 6verfors till képaren, i den man
annat inte foranleds av lag, myndighets foreskrifter, speciella regler for
ifragavarande instrument eller sarskild 6verenskommelse med képaren,

- i frdga om instrument som ska &garregistreras hos virdepapperscentral/
motsvarande eller instrument som ska registreras i depa hos Bolaget, genom
att Bolaget vidtar de registreringsatgarder som erfordras;

- i frdga om instrument som ska registreras i depd/ motsvarande hos
depaférande tredjepart, genom att kdparen instruerar den tredje parten om
mottagande av instrument som uppdraget omfattar, och

- ifrdga om instrument som utfardats i dokumentform, genom 6verlamnande till
koparen.

Bolaget skyldighet att leverera de kopta instrumenten till kdparen uppkommer
forst ndr kdparen har uppfyllt sitt dtagande att betala for de képta instrumenten.
Bolaget har dock ratt att halla inne de finansiella instrumenten om Bolaget har en
forfallen fordran pa képaren, t.ex. med anledning av ett annat uppdrag som
Bolaget utfort for koparens rakning. Bolaget har vidare pantrdtt i de kopta
instrumenten till sdkerhet for sin fordran pa koparen med anledning av
uppdraget. Bolaget har ratt att vidta erforderliga atgarder for att fullborda denna
pantratt. Fullgér koparen inte sin betalningsskyldighet gentemot Bolaget, far
Bolaget - pa det sitt och vid den tidpunkt Bolaget finner lampligt - sélja berérda
instrument eller vidta andra dispositioner for att avveckla affaren. Bolaget far for
sddant dndamal teckna kdparens namn och vidta de ovriga atgarder som kan
erfordras i samband med avvecklingen. Bolaget har ratt att ur erhdllen likvid
tillgodogora sig vad som erfordras for betalning av Bolaget fordran jamte rénta
enligt ovan samt ersattning for Bolaget arbete och kostnader samt i
férekommande fall fér valutakursforluster.

Om, vid forsaljning eller andra dispositioner enligt vad nyss sagts, likviden inte
tacker Bolaget hela fordran, ska koparen svara for mellanskillnaden jamte ranta
enligt ovan. Bolaget far ocksa for detta fall, i den ordning som ovan sagts, belasta
konto som kdparen har i Bolaget.

Om Bolaget efter det att avslut tréffats inte inom skalig tid fullgjort vad pa Bolaget
ankommer for att tillhandahdlla képaren instrumenten, har képaren ratt att
aterkalla uppdraget och befrias fran sina skyldigheter med anledning av detta.
Aterkallelse enligt denna bestimmelse ska ske i enlighet med beaktande av
gallande EU-forordningar (t.ex. marknadsmissbruksférordningen), lag eller
foreskrifter.

Vad ovan sagts innebdr inte nagon inskrankning i de rattigheter som kan
tillkomma Bolaget pa grund av EU-férordning, lag eller foreskrift.

Séljuppdrag

| de fall dar kunden (”sdljaren”) lamnat uppdrag till Bolaget om forséljning av
finansiella instrument galler foljande.

Séljaren ska tillse att Bolaget erhaller fri dispositionsratt till de instrument som
saljuppdraget omfattar.

Ar instrumenten &garregistrerade hos virdepapperscentral eller motsvarande
eller registrerade i depa hos Bolaget, har Bolaget ratt att vidta de
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registreringsatgarder som erfordras for att Bolaget ska kunna fullgéra leverans av
de salda instrumenten till képaren av instrumenten.

| 6vriga fall ska séljaren, om inte annat Gverenskommits, samtidigt med att
uppdraget ldmnas vidta de atgarder som erfordras for att Bolaget ska erhalla fri
dispositionsratt till instrumenten. Darvid galler:

- i fraga om instrument registrerade i depa/ motsvarande hos depaférande
tredjepart, att siljaren omgdende ska instruera den tredjeparten om skyndsam
overforing till Bolaget av de instrument som uppdraget omfattar,

for instrument &garregistrerade hos vardepapperscentral/motsvarande genom
nagot annat kontoférande institut an Bolaget, tillse att Bolaget erhaller
fullmakt 6ver instrumenten eller instruera det den tredje parten om skyndsam
overforing till Bolaget av de instrument som uppdraget omfattar, och

i fraga om instrument som utfardas i dokumentform, att séljaren ska 6verlamna
dessa till Bolaget.

Om Bolaget inte samtidigt med uppdraget, eller inom annan 6verenskommen tid,
erhallit fri dispositionsratt till instrumenten, har Bolaget ratt att fullgora avtalet
gentemot motparten pa det sitt Bolaget finner lampligt. Séljaren ska ersatta
Bolaget kostnaden harfor, inklusive kostnaden for Bolaget arbete och i
forekommande fall valutakursforluster, jamte rinta rdknat fran den dag
kostnaden uppkom till och med den dag betalning sker.

Under forutsattning att Bolaget har erhallit dispositionsratt till instrumenten som
séljuppdraget omfattar erhaller séljaren fran Bolaget, enligt vad som framgar av
avrakningsnota och om inte annat Overenskommits, senast kl. 18.00 pa
likviddagen angivet nettobelopp. Har uppdraget utforts i annan valuta &n svenska
kronor anges valutaslaget i avrdkningsnotan. Vid vaxling av valuta anges den av
Bolaget tillampade vaxlingskursen.

Har saljaren inte, samtidigt med att uppdraget lamnades eller vid annan
overenskommen tidpunkt, vidtagit de atgarder som erfordras for att Bolaget ska
erhdlla fri dispositionsratt till de instrument som uppdraget omfattar, erhaller
séljaren likvid tidigast andra bankdagen efter det att Bolaget fick tillgdng till in-
strumenten, dock tidigast pa angiven likviddag. Om séljaren vidtagit nédvandiga
atgarder senare an kl. 12.00 viss bankdag kan detta i vissa fall anses ha skett forst
paféljande bankdag.

Bolaget ska vid dréjsmal fran siljarens sida eller om Bolaget annars har skilig
anledning dartill ha ratt att avsaga sig uppdraget och darigenom befrias fran sina
skyldigheter med anledning av detta.

Om séljaren vidtagit erforderliga atgarder i samband med uppdraget, men
Bolaget efter det att avslut tréffats inte inom skalig tid erlagt likvid med anledning
av uppdraget, har séljaren ratt att aterkalla uppdraget och befrias fran sina
skyldigheter med anledning av detta. Aterkallelse enligt denna bestimmelse ska
ske i enlighet med beaktande av gdllande EU-férordningar (t.ex.
marknadsmissbruksforordningen), lag eller foreskrifter.

Transaktioner med utldndsk anknytning

Avsteg fran ovan angivna villkor betraffande kop- respektive saljuppdrag kan
forekomma vid transaktioner med utlandsk anknytning.

Avrakningsnota

Néar Bolaget utfort ett uppdrag ska Bolaget lamna information om utférandet
genom avrakningsnota eller motsvarande redovisning.

Om uppdraget utforts genom avtal direkt med Bolaget anges det pa
avrakningsnotan eller motsvarande att uppdraget utforts i egen rakning, genom
intern affar eller med Bolaget som kundens motpart. Om uppdraget utforts
genom avtal med en annan kund hos Bolaget (daribland en juridisk person i
Bolaget foretagsgrupp) anges det pa avrikningsnotan eller motsvarande att
uppdraget utforts genom inbdrdes avslut eller intern affar. Att en affdr enligt
avrakningsnotan utforts i egen rakning, genom intern affar eller med Bolaget som
kundens motpart utesluter inte att uppdraget kan ha utforts inom ramen for ett
handelssystem med anonym handel och i konkurrens.

Om Bolaget efter sarskild 6verenskommelse med kund upprattat avrakningsnota
utan att ha kopt eller salt de finansiella instrumenten for kundens rakning anges
detta forhallande pa avrdakningsnotan exempelvis genom angivande av att Bolaget
endast medverkat vid utvaxling av likvid och finansiella instrument.

Clearing och avveckling av utférda uppdrag

En utférandeplats regler for clearing och avveckling av transaktioner som
genomforts pa utforandeplatsen maste foljas av Bolaget. Sadana regler kan bl.a.
innebdra krav pa anvandande av en clearingorganisation i form av en central
motpart. Mellan Kunden och Bolaget slutfors utfort uppdrag efter vad som ovan
anges betraffande kop- respektive sadljuppdrag, i den man inte annat
Overenskommits.
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Annullering av order och makulering av avslut

Bolaget dger ratt att annullera kundens order eller makulera avslut som traffats
for kundens rdkning i den omfattning som ordern annullerats eller avslutet
makulerats av aktuell utférandeplats. Samma ratt géaller om Bolaget i annat fall
finner annullering av order eller makulering av avslut vara nédvandig med hansyn
till att ett uppenbart fel begatts av Bolaget, marknadsmotpart eller av kunden
sjdlv eller om kunden genom order handlat i strid med gallande EU-férordning, lag
eller annan forfattning eller om kunden i Gvrigt brutit mot god sed pa vérde-
pappersmarknaden.

Om order annullerats eller avslut makulerats, ska Bolaget utan oskaligt dréjsmal
informera kunden om detta. Om utférandeplatsen, till foljd av handelsstopp,
tekniskt fel eller liknande, annullerat samtliga order som berors
kommer Bolaget att informera kunden endast om Bolaget inte lagger in ordern pa
nytt, vilket i sa fall normalt sker med oférandrade villkor.

Ovriga villkor

For ovriga villkor om Meddelanden, Insattningsgaranti och Investerarskydd,
Behandling av personuppgifter, Ansvarsbegrasning, Villkorsandringar, Tillamplig
lag m.m. hanvisas till Avdelning V nedan.
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AVD II.B - Information om egenskaper och
risker avseende finansiella instrument

For ytterligare information om derivatinstrument, se INFORMATION OM HANDEL
MED OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT

1. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument, d.v.s. bl.a. aktier i aktiebolag och motsvarande
andelsratter i andra typer av foretag, obligationer, depabevis, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, finansiella derivatinstrument eller andra sadana
vardepapper utom betalningsmedel som kan bli féremal for handel pa
kapitalmarknaden, sker i huvudsak i organiserad form vid en utférandeplats.
Handeln sker genom de vardepappersforetag som deltar i handeln vid
utférandeplatsen. Som kund maste Du normalt kontakta ett sadant
vardepappersforetag for att kopa eller sdlja finansiella instrument.

1.1. Handelsplatser

| Sverige finns i dagsldget tva reglerade marknader, OMX Nordiska Bors Stockholm
AB (nedan ”Stockholmsbdrsen”) och Nordic Growth Market NGM AB (nedan
”"NGM”). Harutdver sker organiserad handel pa andra handelsplatser, t.ex. First
North och Nordic MTF (handelsplattformar) samt pa vardepappersféretagens
egna listor.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra utférandeplatser
utgdr en andrahandsmarknad for finansiella instrument som ett bolag redan givit
ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar vél, dvs det ar latt att hitta
koépare och siljare och det fortlépande noteras anbudskurser fran kdpare och
sdljare samt avslutskurser (betalkurser) fran gjorda affarsavslut, har dven bolagen
en fordel genom att det blir lattare att vid behov emittera nya instrument och
darigenom fa in mer kapital till bolagets verksamhet. Forstahandsmarknaden,
eller primarmarknaden, kallas den marknad dar kép/teckning av nyemitterade
instrument sker.

1.2. Handels-/noteringslistor

Néar det galler aktier indelar vanligen utférandeplatserna aktierna i olika listor,
vilka publiceras t.ex. pa utférandeplatsens hemsida, i dagstidningar och andra
media. Avgorande for pa vilken lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets
borsvarde (t.ex. Stockholmsborsens Large-, Mid- och Small cap) men dven hur
bolaget uppfyller olika krav pa aktiekapitalets storlek, pa spridning av aktierna till
manga &gare, pa verksamhetshistoria och pa information om ekonomi och
verksamhet. De mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en sarskild lista. Vissa
vardepappersinstitut publicerar ocksa egna listor 6ver finansiella instrument som
handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten handlas etc, t.ex. via
institutets hemsida. Aktier pa listor med hoga krav och hég omsdttning anses
normalt kunna innebéra en lagre risk &n aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier saval som andra typer av finansiella
instrument, exempelvis fondandelar, optioner och obligationer, publiceras ocksa
regelbundet via t.ex. utférandeplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra
media.

2. Risker med finansiella instrument och handel med finansiella
instrument

2.1. Allméant om risker

Finansiella instrument ger normalt avkastning i form av utdelning (aktier och
fonder) eller rénta (réantebdrande instrument). Harutéver kan priset (kursen) pa
instrumentet 6ka eller minska i forhallande till priset nar placeringen gjordes. |
den fortsatta beskrivningen inrdknas i ordet placering dven eventuella negativa
positioner (negativa innehav) som tagits i instrumentet, jamfor t.ex. vad som sags
om blankning i avsnitt 7 nedan. Den totala avkastningen ar summan av
utdelning/rénta och prisférandring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som &r positiv, dvs
som ger vinst, helst sa hog som majligt. Men det finns ocksa en risk att den totala
avkastningen blir negativ dvs att det blir en forlust pa placeringen. Risken for
forlust varierar med olika instrument. Vanligen &r chansen till vinst pa en
placering i ett finansiellt instrument kopplad till risken for forlust. Ju langre tiden
for innehavet av placeringen &r desto stdrre &r vinstchansen respektive
forlustrisken. | placeringssammanhang anvands ibland ordet risk som uttryck for
saval forlustrisk som vinstchans. | den fortsatta beskrivningen anvands dock ordet
risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns olika satt att placera som
minskar risken. Vanligen anses det battre att inte placera i ett enda eller ett fatal
finansiella instrument utan att i stéllet placera i flera olika finansiella instrument.
Dessa instrument bor da erbjuda en spridning av riskerna och inte samla risker
som kan utlésas samtidigt. En spridning av placeringarna till utlandska marknader
minskar normalt ocksa risken i den totala portféljen, dven om det vid handel med
utldndska finansiella instrument tillkommer en valutarisk.
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Placeringar i finansiella instrument &ar forknippade med ekonomisk risk, vilket
narmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar sjélv for risken
och maste darfor sjalv hos anlitat vardepappersforetag - eller genom sitt
kapitalférvaltande ombud - skaffa sig kinnedom om de villkor, i form av allmédnna
villkor, prospekt eller liknande, som géller for handel med sddana instrument och
om instrumentens egenskaper och riskerna férknippade dérmed. Kunden maste
ocksa fortlépande bevaka sina placeringar i sadana instrument. Detta géller dven
om kunden fatt individuell radgivning vid placeringstillfallet. Kunden bor i eget in-
tresse vara beredd att snabbt vidta atgdrder, om detta skulle visa sig pakallat,
exempelvis genom att avveckla placeringar som utvecklas negativt eller att stélla
ytterligare sdkerhet vid placeringar som finansierats med lan och déar
sakerhetsvardet minskat.

Det ar ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebéra att handla med finansiella
instrument pa en annan utférandeplats dn en reglerad marknad, dar kraven som
stélls generellt ar lagre.

2.2.  Olika typer av riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbedémning som bor ske da Du som kund gor en placering
i finansiella instrument, och dven fortlopande under innehavstiden, finns en
mangd olika riskbegrepp och andra faktorer att beakta och sammanvaga. Nedan
foljer en kort beskrivning av ndgra av de vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss del darav dar Du som
kund har Din placering, t.ex. den svenska aktiemarknaden, gar ner.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsformaga hos exempelvis en emittent
eller en motpart.

Prisvolatilitetsrisk — risken for stora svangningar i kursen/priset pa ett finansiellt
instrument paverkar placeringen negativt.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser &r oklara eller kan
komma att dndras.

Valutarisk — risken att en utlandsk valuta till vilken ett innehav &r relaterat (ex. vis
fondandelar i en fond som placerar i amerikanska vardepapper noterade i USD)
forsvagas.

Havstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatinstrument som gor att det finns
en risk att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far ett stérre
negativt genomslag i kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan komma att
dndras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar samre an forvédntat eller drabbas
av en negativ handelse och de finansiella instrument som &r relaterade till bolaget
darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gar sdmre an forvantat eller
drabbas av en negativ handelse och de finansiella instrument som &r relaterade
till bolag i branschen darmed kan falla i varde.

Likviditetsrisk — risken att Du inte kan sélja ett finansiellt instrument vid en viss
onskad tidpunkt pga att omsattningen och kopintresset i det finansiella
instrumentet &r lag.

Ranterisk — risken att det finansiella instrument Du placerat i minskar i varde pga
forandringar i marknadsrantan.

3. Aktier och aktierelaterade instrument
3.1. Allmént om aktier
3.1.1. Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren rétt till en andel av bolagets aktiekapital. Gar
bolaget med vinst ldmnar bolaget vanligen utdelning pa aktierna. Aktier ger ocksa
rostratt pa bolagsstamman, som ar det hogsta beslutande organet i bolaget. Ju
fler aktier agaren har desto storre andel av kapitalet, utdelningen och résterna
har aktiedgaren. Beroende pa vilken serie aktierna tillhér kan rostratten variera.
Det finns tva slag av bolag, publika och privata. Endast publika bolag far lata
aktierna handlas pa en utférandeplats.

3.1.2. Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet respektive
efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin tur, atminstone pa lang sikt, styrs av
bolagets framtidsutsikter. En aktie upp- eller nedvérderas framst grundat pa
investerarnas analyser och beddmningar av bolagets mgjligheter att gora
framtida vinster. Den framtida utvecklingen i omvarlden av konjunktur, teknik,
lagstiftning, konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa bolagets produkter eller
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tjdnster och &r darfor av grundlaggande betydelse for kursutvecklingen pa
bolagets aktier.

Det aktuella ranteldaget spelar ocksa en stor roll for prissattningen. Stiger
marknadsrdntorna ger rantebarande finansiella instrument, som samtidigt ges ut
(nyemitteras), battre avkastning. Normalt sjunker d& kurserna pa aktier som
regelbundet handlas liksom pa redan utelépande réantebdrande instrument. Skélet
ar att den 6kade avkastningen pa nyemitterade rantebarande instrument relativt
sett blir battre an avkastningen pa aktier, liksom pa utelépande rantebarande in-
strument. Dessutom paverkas aktiekurserna negativt av att rantorna pa bolagets
skulder ©kar nar marknadsrantorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i
bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhallanden, t.ex. férandringar i bolagets
ledning och organisation, produktionsstorningar m.m. kan starkt paverka bolagets
framtida formaga att skapa vinster sdval pa kort som pa lang sikt. Aktiebolag kan i
varsta fall ga sa daligt att de maste forsattas i konkurs. Aktiekapitalet d.v.s. aktie-
dgarnas insatta kapital ar det kapital som da forst anvands for att betala bolagets
skulder. Detta leder oftast till att aktierna i bolaget blir vardelosa.

Aven kurserna pd vissa storre utlindska reglerade marknader eller
utférandeplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfor att flera svenska
aktiebolag ar noterade dven pa utlandska marknadsplatser och prisutjamningar
(arbitrage) sker mellan marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som tillhor
samma bransch/sektor paverkas ofta av férandringar i kursen hos andra bolag
inom samma sektor. Denna paverkan kan dven gélla for bolag i olika lander.

Aktérerna pa marknaden har olika behov av att placera kontanter (likvida medel)
eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen
borde utvecklas. Dessa forhallanden, som dven innefattar hur bolaget varderas,
bidrar till att det finns s3val képare som siljare. Ar placerarna diremot
samstammiga i sina uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen képa och
da uppstar ett kdptryck fran manga képare, eller ocksa vill de sélja och da uppstar
ett saljtryck fran manga saljare. Vid képtryck stiger kursen och vid sljtryck faller
den.

Omsiéttningen, d.v.s. hur mycket som kdps och séljs av en viss aktie, paverkar i sin
tur aktiekursen. Vid hég omséttning minskar skillnaden, dven kallad spread,
mellan den kurs képarna ar beredda att betala (képkursen) och den kurs séljarna
begér (sdljkursen). En aktie med hég omsattning, dar stora belopp kan omsattas
utan storre inverkan pa kursen, har en god likviditet och ar darfor latt att kopa
respektive att silja. Bolagen pa de reglerade marknadernas listor (t.ex.
Stockholmsbdrsens Large cap och Nordiska listan samt NGMs NGM Equity) har
normalt sett hog likviditet. Olika aktier kan under dagen eller under langre
perioder uppvisa olika rorlighet i kurserna (volatilitet) d.v.s. upp- och nedgangar
samt storlek pa kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sdsom hogst/lagst/senast
betalt under dagen samt sist noterade kdp/séljkurser och vidare uppgift om
handlad volym i kronor publiceras bl.a. i de flesta stérre dagstidningarna, pa text -
TV och pd olika internetsidor som upprattas av utférandeplatserna,
vardepappersinstitut och mediaféretag. Aktualiteten i dessa kursuppgifter kan
variera beroende pa sittet de publiceras pa.

3.1.3. Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt har med
rostratten att gora. A-aktier ger normalt en rost medan B- aktier ger en begransad
rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i rostratt beror bl.a. pa att man vid
agarspridning vill varna om de ursprungliga grundarnas eller agarnas inflytande
Over bolaget genom att ge dem en stakare rostratt. Nya aktier som ges ut far da
ett lagre rostvarde an den ursprungliga A-serien och betecknas med B, C eller D
etc.

3.1.4. Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde &r det belopp som varje aktie representerar av bolagets
aktiekapital. Summan av alla aktier i ett bolag multiplicerat med kvotvardet pa
varje aktie utgor bolagets aktiekapital. Ibland vill bolagen dndra kvotvéardet, t.ex.
darfor att kursen, d.v.s. marknadspriset pa aktien, har stigit kraftigt. Genom att
dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier genom en s.k. split, minskas
kvotvardet och samtidigt sdnks kursen pa aktierna. Aktiedgaren har dock efter en
split sitt kapital kvar oférandrat, men detta ar fordelat pa fler aktier som har ett
lagre kvotvarde och en lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanldggning av aktier (omvand split) géras om kursen sjunkit
kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till en aktie. Aktiedgaren har dock
efter en sammanlaggning av aktier samma kapital kvar, men detta &r fordelat pa
farre aktier som har ett hogre kvotvarde och en hogre kurs per aktie.

3.1.5. Marknadsintroduktion, privatisering och uppkép

Marknadsintroduktion innebar att aktier i ett bolag introduceras pa
aktiemarknaden, exempelvis upptas till handel pa en reglerad marknad eller en
handelsplattform (MTF). Allmdnheten erbjuds da att teckna (kopa) aktier i
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bolaget. Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats pa en
reglerad marknad eller annan utférandeplats, dar dgarna beslutat att vidga dgar-
kretsen och underldtta handeln i bolagets aktier. Om ett statligt &gt bolag
introduceras pa marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel sa att nagon eller nagra investerare erbjuder aktiedgarna i
ett bolag att pa vissa villkor sélja sina aktier. Om uppkdparen far in 90 % eller mer
av antalet aktier i det uppkopta bolaget, kan uppkdparen begéra tvangsinlésen av
kvarstaende aktier fran de dgare som ej accepterat uppkopserbjudandet. Dessa
aktiedgare ar da tvungna att sélja sina aktier till uppképaren mot en ersattning
som faststalls genom ett skiljedomsforfarande.

3.1.6. Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kradvs ofta ytterligare aktiekapital.
Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom nyemission. Oftast far de
gamla dgarna teckningsratter som ger foretrade att teckna aktier i en nyemission.
Antalet aktier som far tecknas satts normalt i forhallande till hur ménga aktier
dgaren tidigare hade. Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast
lagre @n marknadskursen, for de nyemitterade aktierna. Direkt efter det att
teckningsratterna - som normalt har ett visst marknadsvarde - avskiljts fran
aktierna sjunker vanligen kursen pa aktierna, samtidigt 6kar antalet aktier for de
aktiedgare som tecknat. De aktiedgare som inte tecknar kan, under teckningstiden
som oftast pagar nagra veckor, sélja sina teckningsratter pa den marknadsplats
dar aktierna handlas. Efter teckningstiden forfaller teckningsratterna och blir
darmed obrukbara och vardelosa.

Aktiebolag kan dven genomfora s.k. riktad nyemission, vilket genomfors som en
nyemission men enbart riktad till en viss krets investerare. Aktiebolag kan dven
genom s.k. apportemission ge ut nya aktier for att férvdrva andra bolag,
affarsrorelser eller tillgdngar i annan form &n pengar. Saval vid riktad nyemission
som vid apportemission sker s.k. utspadning av befintliga aktiedgares andel av
antalet roster och aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier och
marknadsvardet pa det placerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har 6kat mycket i
varde, kan bolaget fora 6ver en del av vardet till sitt aktiekapital genom en s.k.
fondemission. Vid fondemission tas det hansyn till antalet aktier som varje
aktiedgare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer genom fondemissionen
satts i forhdllande till hur mdnga aktier &garen tidigare hade. Genom
fondemissionen far aktiedgaren fler aktier, men dgarens andel av bolagets ckade
aktiekapital forblir oférandrad. Kursen pa aktierna sinks vid en fondemission,
men genom okningen av antalet aktier bibehdller aktiedgaren ett oférandrat
marknadsvirde pa sitt placerade kapital. Ett annat sitt att genomféra
fondemission &r att bolaget skriver upp kvotvardet pa aktierna. Aktiedgaren har
efter uppskrivning ett oférandrat antal aktier och marknadsvirde pa sitt
placerade kapital.

3.2. Allmént om aktierelaterade instrument

Nara knutna till aktier ar, aktieindexobligationer, depabevis, konvertibler, aktie-
och aktieindexoptioner, aktie- och aktieindexterminer, warranter samt
hévstangscertifikat.

3.2.1. Indexobligationer/Aktieindexobligationer

Indexobligationer/aktieindexobligationer 4r obligationer dir avkastningen
istallet for ranta ar beroende t.ex. av ett aktieindex. Utvecklas indexet positivt
foljer avkastningen med. Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen utebli.
Obligationen aterbetalas dock alltid med sitt nominella belopp pa inlésendagen
och har pa sd satt en begransad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och
fondandelar. Risken med en placering i en aktieindexobligation kan, férutom
eventuellt erlagd 6verkurs, definieras som den alternativa ranteintdkten, dvs. den
rénta investeraren skulle ha fatt pa det investerade beloppet med en annan
placering. Indexobligationer kan ha olika bendmningar som aktieindex-
obligationer, SPAX, aktieobligationer, kreditkorgsobligationer, rdntekorgs-
obligationer, valutakorgsobligationer o.s.v. beroende pa vilket underliggande
tillgangsslag som bestammer obligationens avkastning. Nar man talar om
indexobligationer sa benamns dessa oftast ocksa som kapitalgaranterade eller
kapitalskyddade produkter. Med dessa begrepp avses att beskriva, som ovan
namnts, att oavsett om produkten ger avkastning eller ej sa aterbetalas det
nominella beloppet, d.v.s. vanligtvis detsamma som investeringsbeloppet minskat
med eventuellt erlagd 6verkurs.

3.2.2. Depabevis

Depdébevis &r ett bevis om ritt till utlindska aktier och ger &garen samma
rattigheter som ett innehav av sjalva aktien. Depabevis handlas precis som aktier
pa en reglerad marknad eller annan utférandeplats och prisutvecklingen féljer
normalt prisutvecklingen pa den utldndska utférandeplats dar aktien handlas.
Utover de generella risker som finns vid handel med aktier eller andra typer av
andelsratter bor ev. valutarisk beaktas.

3.2.3. Konvertibler
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Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) &r rantebédrande vardepapper
(Ian till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom en viss tidsperiod kan
bytas ut mot aktier. Avkastningen pa konvertiblerna, d.v.s. kupongrantan, ar van-
ligen hégre &n utdelningen pa utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i
procent av det nominella vardet pa konvertibeln.

3.2.4. Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler &r ett mellanting mellan en rante- och en aktieplacering.
Den omvanda konvertibeln ar knuten till en eller flera underliggande aktier eller
index. Denna placering ger en ranta, d.v.s. en fast, garanterad avkastning. Om de
underliggande aktierna eller index utvecklas positivt dterbetalas det placerade
beloppet plus den fasta avkastningen. Om de underliggande aktierna eller index
daremot skulle falla, finns det en risk att innehavaren i stallet for det placerade
beloppet kan fa en eller fler aktier som ingar i den omvanda konvertibeln eller
motsvarande kontantlikvid.

4. Rénterelaterade instrument

Ett rantebdrande finansiellt instrument &r en fordringsritt pa utgivaren
(emittenten) av ett lan. Avkastning ldmnas normalt i form av rénta. Det finns olika
former av rantebarande instrument beroende pa vilken emittent som givit ut
instrumentet, den sakerhet som emittenten kan ha stallt for lanet, 16ptiden fram
till aterbetalningsdagen och formen for utbetalning av rantan. Rantan (kupongen)
betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for rantebetalning &r att silja instrumentet med rabatt (dis-
konteringspapper). Vid forsaljningen berdknas priset pa instrumentet genom att
diskontera lanebeloppet inklusive berdknad ranta till nuvarde. Nuvéardet eller
kursen &r lagre &n det belopp som erhadlls vid &terbetalningen (nominella
beloppet). Bankcertifikat och statsskuldvéxlar ar exempel pa diskonterings-
papper, liksom obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion. Ytterligare en
annan form for rantebarande obligationer ar statens premieobligationer dar
ldnerdntan lottas ut bland innehavarna av premieobligationer. Det férekommer
aven ranteinstrument och andra sparformer dér réntan ar skyddad mot inflation
och placeringen darfor ger en fast real ranta.

Risken i ett rantebadrande instrument utgors dels av den kursférandring (kursrisk)
som kan uppkomma under l6ptiden pa grund av att marknadsrantorna forandras,
dels att emittenten kanske inte klarar att aterbetala lanet (kreditrisk). Lan for
vilka fullgod sékerhet for aterbetalningen har stéllts &r darvid typiskt sett mindre
riskfyllda &n 1an utan sdkerhet. Rent allmént kan dock ségas att risken for forlust
pa rantebarande instrument kan anses som lagre &n for aktier. Ett rantebarande
instrument utgivet av en emittent med hég kreditvéardighet kan saledes vara ett
bra alternativ fér den som vill minimera risken att sparkapitalet minskar i varde
och kan vara att féredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid l&ngsiktigt sparande
dar kapitalet inte skall dventyras, t.ex. fér pensionsataganden, &r inslag av
rantebdrande placeringar mycket vanliga. Nackdelen med en rantebarande
placering &r att den i regel ger en lag vardestegring. Exempel pa réntebdrande
placeringar &r sparkonton, privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststélls varje dag saval pa instrument med kort I6ptid (mindre &n ett
ar) t.ex. statsskuldvixlar som pa instrument med langre loptider t.ex.
obligationer. Detta sker pa penning- och obligationsmarknaden. Marknads-
rantorna paverkas av analyser och bedémningar som Riksbanken och andra stérre
institutionella marknadsaktérer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska
faktorer som inflation, konjunktur, rdnteutvecklingen i Sverige och i andra lander
osv kommer att utvecklas pa kort och lang sikt. Riksbanken vidtar &ven s.k.
penningpolitiska operationer i syfte att styra utvecklingen av marknadsréantorna
s att inte inflationen stiger 6ver ett visst faststéllt mal. De finansiella instrument
som handlas pd penning- och obligationsmarknaden (t.ex. statsobligationer,
statsskuldvéxlar och bostadsobligationer) handlas ofta i mycket stora poster
(mangmiljonbelopp).

Om marknadsréntorna gar upp kommer kursen pd utelépande (redan utgivna)
rantebarande finansiella instrument att falla om de har fast ranta, eftersom nya
ldn ges ut med en réntsats som féljer aktuell marknadsranta och darmed ger
hogre ranta &n vad uteldpande instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa
utelépande instrument nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad géller aterbetalningen,
vilket saledes galler for stats- och kommunobligationer. Andra emittenter an stat
och kommun kan ibland, vid emission av obligationer, stilla sédkerhet i form av
andra finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller realsékerhet).

Det finns dven andra rantebarande instrument som innebar en hogre risk &n
obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att &terbetala lanet, t.ex.
forlagsbevis.

En form av ranterelaterade instrument &ar sdkerstillda obligationer. Dessa ar
forenade med en sarskild formansratt enligt speciell lagstiftning. Regelverket
kring sdkerstdllda obligationer syftar till att en investerare skall fa full betalning
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enligt avtalad tidplan dven om obligationens utgivare skulle ga i konkurs, forutsatt
att den egendom som sdkerstaller obligationen ar tillrackligt mycket vard.

5. Andelar i foretag for kollektiva investeringar (fondandelar)

Foretag for kollektiva investeringar, vanligen kallade en fond ar en "portfdlj” av
olika slags finansiella instrument, t.ex. aktier och obligationer. Fonden &gs
gemensamt av alla som sparar i fonden, andelsdgarna, och forvaltas av ett
fondbolag. Det finns olika slags fonder med olika placeringsinriktning. Med
placeringsinriktning menas vilken typ av finansiella instrument som fonden
placerar i. Nedan redogors i korthet for nagra av de vanligaste typerna av fonder.
For ytterligare information se Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumentbankbyrdn.se, och Fondbolagens Féreningens hemsida,
www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som andelsdgarna
inbetalat i aktier. Blandfonder med bade aktier och rantebarande instrument
forekommer ocksa, liksom rena rantefonder dar kapitalet placeras huvudsakligen
i rantebarande instrument. Det finns dven till exempel indexfonder som inte
forvaltas aktivt av nagon forvaltare utan som istdllet placerar i finansiella
instrument som foljer sammansattningen i ett visst bestamt index.

En av idéerna med en aktiefond &r att den placerar i flera olika aktier och andra
aktierelaterade finansiella instrument, vilket gor att risken for andelsagaren
minskar jamfort med risken for den aktiedgare som placerar i endast en eller i ett
fatal aktier. Andelsdgaren slipper vidare att vilja ut, koépa, sélja och bevaka
aktierna och annat férvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder ar densamma som for aktiefonder — placering sker i
olika réntebadrande instrument for att fa riskspridning i fonden och férvaltningen i
fonden sker efter analys av framtida réntetro.

En fond-i-fond ar en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-fond kan ses som
ett alternativ till att sjalv vélja att placera i flera olika fonder. Man kan darmed
uppna den riskspridning som en val sammansatt egen fondportfélj kan ha. Det
finns fond-i-fonder med olika placeringsinriktningar och risknivaer.

En ytterligare typ av fond &r hedgefond. Hedge betyder skydda pa engelska. Trots
att hedging ar avsett att skydda mot ovantade forandringar i marknaden kan en
hedgefond vara en fond med hog risk, da sadana fonder ofta ar hogt belanade.
Skillnaderna &r dock stora mellan olika hedgefonder. Det finns daven hedgefonder
med lag risk. Hedgefonder férséker ge en positiv avkastning oavsett om aktie-
eller rantemarknaden gar upp eller ner. En hedgefond har mycket storre frihet i
sina placeringsmaojligheter an traditionella fonder. Placeringsinriktningen kan vara
allt fran aktier, valutor och rantebarande instrument till olika arbitragestrategier
(spekulation i forandringar av t.ex. rantor och/eller valutor). Hedgefonder
anvander sig oftare dn traditionella fonder av derivat i syfte att 6ka eller minska
fondens risk. Blankning (se nedan) ar ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i vardepappersfonder (dven kallade UCITS-fonder) och
specialfonder. Samlingsnamnet for dessa ar investeringsfonder och bada typerna
regleras av den svenska lagen om investeringsfonder. Vardepappersfonder ar de
fonder som uppfyller det s.k. UCITS-direktivets krav, framst vad galler
placeringsbestimmelser och riskspridning. ~ Savédl svenska som utldndska
vardepappersfonder (som fatt tillstand i sitt hemland inom EES), far séljas och
marknadsforas fritt i samtliga EES-lander. Specialfonder (exempelvis s.k.
hedgefonder) ar fonder som pa nagot satt avviker fran reglerna i UCITS-direktivet,
och det &r darfér sarskilt viktigt fér Dig som kund att ta reda pa vilka
placeringsregler som en specialfond Du avser att placera i kommer att iaktta.
Detta framgar av fondens informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag ar
skyldigt att sjalvmant erbjuda potentiella investerare det faktablad som avser
fonden. Specialfonder far inte marknadsféras och séljas fritt utanfor Sverige. For
de fonder som placerar i utlandska finansiella instrument tillkommer dven en
valutarisk (se dven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsigarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen insatt kapital
i forhallande till fondens totala kapital. Andelarna kan képas och l6sas in genom
vardepappersforetag som salufér andelar i fonden eller direkt hos fondbolaget.
Det ar dock viktigt att beakta att vissa fonderna kan ha férutbestamda tidpunkter
da fonden ar "6ppen” for kép och inlésen, varfor det inte alltid & mojligt med
regelbunden handel. Andelarnas aktuella virde berdknas regelbundet av
fondbolaget och baseras pd kursutvecklingen av de finansiella instrument som
ingar i fonden.

6. Blankning

Blankning innebdr att den som lanat finansiella instrument, och samtidigt
forbundit sig att vid en senare tidpunkt till langivaren aterlamna instrument av
samma slag, sdljer de lanade instrumenten. Vid forsaljningen raknar lantagaren
med att vid tidpunkten for aterlimnandet kunna anskaffa instrumenten pa
marknaden till ett lagre pris an det till vilka de lanade instrumenten saldes. Skulle
priset i stéllet ha gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishéjning kan
bli avsevard och i princip finns det inget tak for hur stor forlusten kan bli.

7. Belaning
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Finansiella instrument kan i manga fall képas for delvis lanat kapital. Eftersom
saval det egna som det lanade kapitalet paverkar avkastningen kan Du som kund
genom lanefinansieringen fa en storre vinst om placeringen utvecklas positivt
jamfort med en investering med enbart eget kapital. Skulden som &r kopplad till
det lanade kapitalet paverkas inte av om kurserna pa kopta instrument utvecklas
positivt eller negativt, vilket ar en fordel vid en positiv kursutveckling. Om
kurserna pa kopta instrument utvecklas negativt uppkommer en motsvarande
nackdel eftersom skulden kvarstar till 100 procent, vilket innebar att kursfallet
krona for krona forbrukar det egna kapitalet. Vid ett kursfall kan darfor det egna
kapitalet helt eller delvis férbrukas samtidigt som skulden maste betalas helt eller
delvis genom forséljningsintdkterna fran de finansiella instrument som fallit i
varde. Skulden maste betalas dven om foérséljningsintdkterna inte ticker hela
skulden.

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

Du som kund maste vara inférstadd med bl.a. féljande:

- att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument
sker pa kundens egen risk

- att Du som kund sjélv noga maste sitta Dig in i Pareto Securities
allménna villkor for handel med finansiella instrument samt
ovrig information om aktuellt finansiellt instrument, dess
egenskaper och risker

- att vid handel med finansiella instrument kontrollera
avrakningsnota och annan rapportering avseende Dina innehav
och positioner samt omgaende reklamera fel

- att fortlépande bevaka vardeférandringar pa innehav av och
positioner i finansiella instrument

- att Du som kund sjalv maste initiera de atgdrder som erfordras
for att minska risken for forluster pa egna placeringar eller andra
positioner

Information om olika typer av finansiella instrument och handel med finansiella
instrument jamte forslag till ytterligare litteratur pd omradet aterfinns ocksa t.ex.
pa Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumentbankbyran.se, och pa Swedsecs hemsida, www.swedsec.se .
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AVD II.C - Information om handel med
optioner, terminer och andra
derivatinstrument

1. Allmént om risker med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument ar forknippad med sarskilda risker, vilka ndarmare
kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar sjalv for riskerna och
maste darfor sjalv hos anlitat vardepappersinstitut - eller genom sitt kapitalforval-
tande ombud - skaffa sig kannedom om de villkor, i form av allmanna villkor,
prospekt eller liknande, som galler for handel med sddana instrument och om in-
strumentens egenskaper samt de risker som &r forknippade darmed. Kunden
maste ocksa fortldpande bevaka sina placeringar (positioner) i sadana instrument.
Information for bevakning (kursuppgifter m.m.) kan fas t.ex. via handelsplatsernas
hemsidor, i dagstidningar och andra media samt fran kundens virdepap-
persforetag. Kunden bor vidare i eget intresse vara beredd att snabbt vidta
atgarder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom att stélla ytterligare
sakerhet eller att avsluta sina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller stanga
sina positioner).

For ytterligare information om handel med finansiella instrument i allmédnhet,
olika riskbegrepp och riskresonemang, se dven Information om egenskaper och
risker avseende finansiella instrument.

2.  Anvandningen av derivatinstrument

Derivatinstrument dr en form av avtal (kontrakt) dar sjdlva avtalet ar foremal for
handel pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet ar knutet till en underliggande
egendom eller ett underliggande varde. Denna egendom eller detta véarde (i
fortsattningen kallat enbart egendom) kan utgoéras av ett finansiellt instrument,
nagon annan tillgang med ekonomiskt varde, t.ex. valuta eller ravara, eller nagon
form av vdardematare, t.ex. ett index. Derivatinstrument kan anvdndas for att
skapa ett skydd mot en odnskad prisutveckling pa den underliggande egendomen.
De kan ocksa anvandas for att uppna vinst eller avkastning med en mindre
kapitalinsats @n vad som kréavs for att géra en motsvarande affar direkt i den
underliggande egendomen. Derivatinstrument kan ocksd anvéndas foér andra
syften. Anvandningen av derivatinstrument bygger pa en viss férvantning om hur
priset pa den underliggande egendomen kommer att utvecklas under en viss
tidsperiod. Innan handel pabdrjas med derivatinstrument ar det saledes viktigt att
kunden fér sig sjalv klargor syftet diarmed och vilken prisutveckling pa
underliggande egendom som kan férvintas samt grundat pa detta véljer ratt
derivatinstrument eller kombination av sadana instrument.

3.  Olika slag av derivatinstrument
Huvudtyperna av derivatinstrument ar optioner, terminer och swapavtal.

En option ar ett avtal som innebdr att den ena parten (utfirdaren av ett
optionskontrakt) forpliktar sig att kopa eller sélja den underliggande egendomen
av eller till den andra parten (innehavaren av kontraktet) till ett pa férhand
bestamt pris (l6senpriset). Forvarvade kopoptioner (eng. call options) ger
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod képa redan utgivna vardepapper till
ett pa forhand bestamt pris. Sdljoptioner (eng. put options) ger omvant
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod sélja vardepapper till ett pa férhand
bestamt pris. Mot varje forvdrvad option svarar en utfdrdad option. Avtalet kan,
beroende pd slag av option, antingen utnyttjas nir som helst under |6ptiden
(amerikansk option) eller endast pa slutdagen (europeisk option). Innehavaren
betalar en ersdttning (premie) till utfardaren och far en ratt att utnyttja
kontraktet men har ingen skyldighet att gora det. Utfardaren ar daremot skyldig
att infria kontraktet om innehavaren begdr det (l6ser optionen). Kursen pa
optioner féljer normalt priset pa den underliggande egendomen. Risken for den
som férvérvar en option &r, om inte riskbegréansande atgarder vidtas, att optionen
minskar i varde eller forfaller vardelos pa slutdagen. | det senare fallet &r den vid
forvarvet betalda premien for optionen helt forbrukad. Utfardaren av en option
l6per en risk som i vissa fall, om inte riskbegransande atgarder vidtas, kan vara
obegransat stor. Kursen pa optioner foljer normalt kursen pa motsvarande
underliggande aktier eller index, men med storre kurssvangningar an dessa.

En termin innebdr att parterna ingar ett msesidigt bindande avtal med varandra
om kop respektive forsdljning av den underliggande egendomen till ett pa
forhand avtalat pris och med leverans eller annan verkstallighet, t ex kontan-
tavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stangningsdagen). Nagon
premie betalas inte eftersom bada parter har motsvarande skyldigheter enligt
avtalet.

Ett swapavtal innebar att parterna Overenskommer om att l6pande erlagga
betalningar till varandra, exempelvis berdknade pa fast respektive rorlig ranta
(ranteswap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta (pa engelska: to swap) nagon
form av egendom med varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).
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Handel férekommer ocksad med vissa kop- och siljoptioner med ldngre loptider, i
Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att kopa eller
sdlja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pa
underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till warrantens 16senpris.
Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier kan inom en viss
tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier.

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, &r ofta en kombination av
exempelvis en kop- och en siljoption och &r beroende av en underliggande
tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget
nominellt belopp. Havstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex.
foretagscertifikat, vilket ar ett slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i
samband med att féretaget lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utméarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma
kursforandringar i underliggande tillgdng kan medféra avsevarda forandringar i
vardet pa innehavarens placering. Dessa fordndringar i vardet kan vara till
investerarens férdel, men de kan ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare
boér vara sarskilt uppméarksamma pa att hdvstangscertifikat kan falla i virde och
dven forfalla helt utan varde med foljd att hela eller delar av det investerade
beloppet kan forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall gélla dven for
optioner och warranter.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for att skapa t.ex. ett visst
skydd mot prisféréandring pa underliggande egendom, eller for att uppna ett visst
ekonomiskt resultat i forhallande till den forvantade prisutvecklingen pa
underliggande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter &r det viktigt att satta sig in i produktens
olika bestandsdelar och hur dessa samverkar. | vissa fall kan bestandsdelarnas
samverkan innebdra en hogre risk an varje bestandsdel foér sig. En nirmare
beskrivning av en viss produkts olika bestandsdelar och pa vilket sitt dessa
samverkar kan fas bl.a. fran utfardande emittent eller vardepappersinstitutet.

4. Karaktdristiska egenskaper hos derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med eller
forflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en kursnedgéng pa marknaden
kan kopa séljoptioner som okar i varde om marknaden faller. For att minska eller
slippa risken foér kursnedgdng betalar képaren en premie, d.v.s. vad optionen
kostar.

Handel med derivat kan i manga fall sdgas vara mindre lampligt for nyborjare,
eftersom sadan handel kraver sarskild sakkunskap. Det &r darfor viktigt att
uppmarksamma féljande karaktdristiska egenskaper hos derivatinstrument for
den som avser att handla med sadana instrument. Konstruktionen av
derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far
genomslag i kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag ar
ofta kraftigare i férhallande till insatsen (erlagd premie) &n vad vardeférandringen
ar pa den underliggande egendomen. Prisgenomslaget kallas darfor
havstangseffekt och kan leda till stérre vinst pa insatt kapital &n om placeringen
hade gjorts direkt i den underliggande egendomen. A andra sidan kan
havstangseffekten lika vl medféra storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort
med virdeférandringen pa den underliggande egendomen, om prisutvecklingen
pa den underliggande egendomen blir annorlunda @n den férvdntade. Havstangs-
effekten, d.v.s. majligheten till vinst respektive risken for forlust, varierar
beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och anviandningssatt. Stora krav
stalls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa
den underliggande egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd att
agera snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle
komma att utvecklas i of6rdelaktig riktning. Det &r ocksa viktigt att i sin
riskbedémning beakta att mojligheten att avveckla en position/ett innehav kan
forsvaras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en standardiserad option
eller ingd ett standardiserat terminsavtal ar fran borjan tvungen att stilla
sdkerhet for sitt dtagande. | takt med att priset pa den underliggande egendomen
med tiden utvecklas uppat eller nedat och saledes vardet pa derivatinstrumentet
Okar eller minskar, skiftar ocksa kravet pa sakerhet. Ytterligare sékerhet i form av
en tillaggssakerhet kan darefter komma att kravas. Havstangseffekten gor sig
saledes gillande dven pa sdkerhetskravet, som kan férandras snabbt och kraftigt.
Om inte kunden staller tillracklig sdkerhet, har motparten eller
vardepappersforetaget i allmanhet forbehallit sig ratten att utan att hora kunden
avsluta placeringen (stanga positionen) for att minimera skadan. En kund bor
saledes noga f6lja prisutvecklingen dven med avseende pa sdkerhetskravet for att
undga en ofrivillig stangning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till flera ar.
Prisforandringarna &r ofta storst pa instrument med kort 6ptid. Priset pa t.ex. en
innehavd option sjunker i allmédnhet allt snabbare mot slutet av I6ptiden p.g.a. att
det s.k. tidsvardet avtar. Kunden bor sadledes noga bevaka dven loptiden pa
derivatinstrumenten.
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5. Standardiserade och icke-standardiserade derivatinstrument
Derivatinstrument handlas i savél standardiserad som icke standardiserad form.

Handel med standardiserade derivatinstrument sker pa reglerade marknader
("derivatbdrser”) och foljer standardiserade avtalsvillkor. Pa den svenska
derivatmarknaden erbjuder t.ex. OMX Nordiska Bors Stockholm AB (Stockholms-
borsen) och Nordic Growth Market NGM AB (NGM) standardiserad handel och
clearing (avveckling av gjorda affdrer) i bl.a. optioner och terminer.
Standardiserad clearing av derivatinstrument som handlas pa annat satt an ge-
nom en derivatbors férekommer ocksa hos sadana derivatborser. Handel
respektive clearing hos en derivatbors sker genom ett vardepappersinstitut, som
deltar i handeln dar.

En del virdepappersféretag tillhandahaller egna former av derivatinstrument for
vilka de vanligen ombesorjer saval handel som affarsavveckling enligt sarskilda
avtal och villkor som tillhandahdlls av institutet. Det &r bl.a. sadana
derivatinstrument som brukar betecknas som icke-standardiserade (OTC-derivat).
Den som 6nskar handla med denna typ av icke-standardiserade derivatinstrument
bor sarskilt noga satta sig in i de sarskilda avtalsvillkor som tillampas.

Handel med utldndska standardiserade derivatinstrument foljer normalt reglerna
och villkoren i det land dér borshandeln och clearingen &r organiserad. Det ar
viktigt att notera att dessa utlandska regler och villkor inte behdver sammanfalla
med de som giller for svenska férhallanden.

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

Du som kund maste vara inforstadd med bl.a. féljande:

- att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa kundens
egen risk

- att Du som kund sjilv noga méaste sétta Dig in i de villkor som giller for
handel med finansiella instrument i allmanhet och i forekommande fall
information i prospekt samt Ovrig information om aktuellt
derivatinstrument, dess egenskaper och risker

- att vid handel med finansiella instrument det &r viktigt att kontrollera
avrdkningsnota och annan rapportering avseende Dina innehav och
positioner samt omgdaende reklamera fel

- att det ir viktigt att fortlépande bevaka virdefoérindringar pa innehav av
och positioner i aktuella instrument

- att Du som kund maste uppfylla sikerhetskrav inom avtalade ramar

- att Du som kund sjilv maste initiera de atgérder som erfordras fér att
minska risken fér férluster pa egna placeringar eller andra positioner

- att villkoren for handel med derivatinstrument dndras ofta och maste
bevakas fortlopande
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AVD Il - VILLKOR OCH INFORMATION
DEPA

AVD IllLA - Allmdnna bestammelser for
depa/konto

A. FORVARING | DEPA M.M.
A.1 FORVARING | DEPA

A.1.1 Bolaget ska i Depén férteckna sadant virdepapper som mottagits av
Bolaget for forvaring m.m. i Depa. Mottagna vardepapper forvaras av institutet
for kunders rakning. Bolaget tar inte emot utsldppsratter for forvaring under
detta Depa-/kontoavtalet annat efter sarskild skriftlig 6verenskommelse med
kunden. Bolaget forbehaller sig ratten att prova mottagandet av visst varde-
papper, se dven punkt G.9. Om Kunden har flera depder hos Bolaget och Kunden
inte instruerat Bolaget om i vilken depd visst vardepapper ska fortecknas, far
Bolaget sjalvt bestamma i vilken depa forteckningen ska ske.

Bolaget far sdsom forvaltare lata registrera finansiella instrument i eget namn hos
vardepapperscentral, t.ex. Euroclear Sweden AB eller den som utanfér EES fullgor
motsvarande registreringsatgird avseende instrumentet. Darvid far kundens
finansiella instrument registreras tillsammans med andra &gares finansiella
instrument av samma slag.

A.1.2 Enligt dessa bestimmelser ska finansiellt instrument i kontobaserat system
hos vdrdepapperscentral eller den som utanfor EES fullgér motsvarande
registreringsatgard avseende instrumentet anses ha mottagits nar Bolaget erhallit
ratt att registrera eller lata registrera uppgifter avseende instrument i sadant
system. Ovriga virdepapper anses ha mottagits nar de 6éverlamnats till Bolaget.
Mottagna vardepapper som utfardats i dokumentform ska forvaras av Bolaget,
hos sig sjalv eller annan, fér Kundens rakning.

B.1.1

A.1.3 Bolaget utfér ingen kthetskontroll av Kundens virdepapper.

A.1.4 Fér férteckning, 6verféring och utlimnande av virdepapper férbehaller sig
Bolaget skalig tid.

A.1.5 Bolaget férbehéller sig ritt att avféra viardepapper fran Kundens Depd nar
den som utgivit vardepapperet forsatts i konkurs eller vardepapperet av annat
skal forlorat sitt varde. Om praktiskt majligt och lampligt ska Bolaget dérvid s6ka
registrera vardepapperet i Kundens namn.

A.1.6 Utdver avtalad pantratt i Depd-/kontoavtalet kan Bolaget ha kvittningsratt,
pantratt eller annan sakerhetsratt enligt EU-férordning, lag, foreskrifter, allmanna
rattsprinciper, eller regelverk hos vardepapperscentral eller central motpart
(CcP).

A.1.7 Bolagets tjanster enligt Depa-/kontoavtalet och dessa bestimmelser riktar
sig inte till fysiska personer bosatta i USA eller juridiska personer med sate i USA
eller andra U.S. Persons (som det definieras i vid var tid géllande Regulation S till
United States Securities Act 1933) eller till sddana personer i andra lander dir det
kravs att institutet har vidtagit registreringsatgarder eller andra liknande atgarder

A.2 DEPAFORVARING HOS TREDJEPART

A.2.1 Bolaget far forvara kundens vardepapper hos annat vardepappersinstitut, i
Sverige eller utlandet. Depaférande tredjepart kan i sin tur anlita annan
depaférande tredjepart for forvaring av kundens vardepapper.

A.2.2 Depaférande tredjepart utses av Bolaget efter eget val, med iakttagande av
de skyldigheter som aligger institutet enligt EU-forordning, lag och foreskrifter.

A.2.3 Vid forvar hos depaférande tredjepart i utlandet (inom eller utanfor EES)
omfattas kundens vardepapper av tillamplig nationell lag, vilket kan innebara att
kundens rattigheter avseende dessa vardepapper kan variera jamfort med vad
som skulle galla vid en forvaring i Sverige.

A.2.4 Forvaring hos depaforande tredjepart sker normalt i Bolagets namn for
kunders rakning. | sadant fall far kundens vardepapper registreras tillsammans
med andra &gares vardepapper, exempelvis pad samlingskonto. Bolaget far dven
uppdra at en depaférande tredjepart att i Bolagets stélle lata sig registreras for
kundens vardepapper.

| sérskilda fall far Bolaget dven lata kundens vérdepapper inga i ett for flera dgare
gemensamt dokument.
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A.2.5 Vid férvaring av kundens vardepapper pa samlingskonto hos depaférande
tredjepart foljer kundens rattigheter av tillamplig nationell lagstiftning. Da
kundens vardepapper forvaras tillsammans med andra kunders vardepapper och
om det skulle uppsta en brist sa att det totala innehavet pa samlingskontot inte
motsvarar samtliga kunders ratta innehav, regleras den bristen mellan
innehavarna i enlighet med lag eller marknadspraxis hos den depaférande
tredjeparten. Detta kan komma att innebéra att innehavarna inte far tillbaka hela
sitt innehav utan att bristen fordelas mellan innehavarna i forhallande till
storleken pa var och ens innehav.

Huruvida kunden har en sakrattsligt skyddad separationsratt i handelse av att
institutet eller depaférande tredjepart skulle férséattas i konkurs eller drabbas av
annan atgard med motsvarande rattsverkningar kan variera och dr beroende av
tillamplig nationell lag.

| Sverige foreligger sakréttsligt skyddad separationsratt under forutsattning att
vardepappren halls avskilda fran den depaférande tredjepartens eller institutets
egna vardepapper. Vid forvaring hos depaforande tredjepart i utlandet kan det
ocksa, till foljd av tillamplig utlandsk lag, vara omgjligt att identifiera kunders
vardepapper separat fran den depaférande tredje partens eller institutets egna
vardepapper. | sadant fall finns en risk att kundens virdepapper vid en
konkurssituation eller annan atgard med motsvarande rattsverkningar skulle
kunna komma att anses inga i den depaférande tredje partens eller institutets
tillgangar.

A.2.6 Depaférande tredjepart, vardepapperscentral, central motpart (CCP) samt
motsvarigheter utanfor EES kan ha sakerhet i eller kvittningsratt avseende
kundens vardepapper och till dem kopplade fordringar. | sddant fall kan kundens
vardepapper komma att tas i ansprak for sadana rattigheter.

A.3 ONLINETJANST

Kunden kan genom sarskild ansékan, och efter Bolagets sarskilda medgivande,
ges till gang till av Bolagets sarskild upprattad onlinetjanst dar Kunden kan se
vissa uppgifter samt genomfora de vardepappersaffarer som Bolaget vid var tid
tillhandahaller.

B. BOLAGETS ATAGANDEN AVSEENDE VARDEPAPPER

B.1 ALLMANT

B1.1 Bolaget atar sig att for Kundens rakning vidta under punkterna B.2 — B.4
nedan angivna atgarder betraffande mottagna véardepapper.

B.1.2 Atagandena intrider - om inte annat anges nedan eller sarskilt
6verenskommits - for svenska finansiella instrument registrerade hos
vardepapperscentral fr.o.m. den femte, och for 6vriga svenska vardepapper samt
for utldndska finansiella instrument fr.o.m. den femtonde, bankdagen efter det
att viardepapperen mottagits av Bolaget. Bolaget ar saledes ej skyldigt att bevaka
frister som |6per ut dessférinnan.

B.1.3 Bolaget vidtar nedan angivna atgarder under forutsattning att Bolaget i god
tid fatt fullgod information om den omstindighet som féranleder &atgarden
genom meddelande fran Kunden, depaférande tredjepart, emittent, agent
(motsvarande) eller vardepapperscentral.

B.1.4 For distribution av arsredovisningar, deldrsrapporter, prospekt och annan
information ansvarar emittenten. Bolaget lamnar, pd emittentens begdran, via
vardepapperscentral, Kundens namn- och adressuppgifter. Emittenten
distribuerar normalt arsredovisningar, delarsrapporter och liknande. Prospekt och
annan information om erbjudanden distribueras normalt inte. Bolaget tillstaller
Kunden i stdllet en sammanfattning av erbjudandet. Kunden far samtidigt en
anvisning om var mer information om erbjudandet finns.

B.1.5 Bolaget far helt eller delvis underlata att vidta en atgird, om det pa till
Depan anslutet konto inte finns erforderliga medel eller tillrackligt kreditutrymme
for atgarden eller om Bolaget inte forses med de uppgifter som kravs for atgarden
eller for att uppfylla krav enligt EU-forordning, lag eller foreskrift.

B.1.6 Bolaget far pa eget initiativ och efter egen bedémning i varje enskilt fall,
oavsett vad som anges i punkt B.2 och B.3 nedan, fér Kundens rakning vidta eller
underldta att vidta atgard som anges i namnda punkter om Bolaget sarskilt angivit
detta i meddelande om atgarden till Kunden och denne inte lamnat instruktion
om annat inom den svarstid som angetts i meddelandet. Kunden &r bunden av
atgard som Bolaget salunda vidtagit eller underlatit att vidta pa samma sétt som
om Kunden sjalv givit uppdrag om atgarden.

B.1.7 Enligt punkterna B.2.2 b) och c) samt B.3 nedan kan Bolaget och Kunden
komma Gverens om att Bolaget ska agera pa annat satt an vad Bolaget annars
skulle géra. Om fragan avser teckning/tilliggskop eller férséljning av Kundens
ratter kan sadan Gverenskommelse inte traffas efter den tidpunkt da Bolaget
avser verkstélla teckning/tillaggskép eller forsaljning av Kundens ratter. Denna
tidpunkt intraffar regelmassigt, med hansyn framst till aterstdende tid for handel
med ratterna, fore den officiella sista tidpunkten for teckning.
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B.1.8 Vid Bolaget forséljning av ratter enligt nedan far forséljning ske gemensamt
for flera kunder och i tillampliga fall i enlighet med Bolaget vid var tid géllande
sarskilda Riktlinjer for utforande av order samt sammanldggning och fordelning av
order. Likviden ska darvid fordelas proportionellt mellan kunderna.

B.1.9 Om Kunden enligt tillamplig lag eller reglerna for en emission eller ett
erbjudande inte har ratt att utnyttja foretradesratter, som tillkommit Kunden till
folid av dennes innehav av visst finansiellt instrument, far Bolaget sélja dessa
foretradesratter.

B.2 SVENSKA FINANSIELLA INSTRUMENT

B.2.1 Betraffande svenska finansiella instrument omfattar Bolagets atagande —
med den eventuella avvikelse som kan folja av vad som sags i punkt B.1.6 -
foljande atgirder. Med svenska finansiella instrument avses i denna punkt B.2
finansiella instrument som &r utgivna av emittenter med sate i Sverige och som ar
registrerade hos vardepapperscentral som har tillstand att bedriva verksamhet i
Sverige samt handlas pa svensk handelsplats.

Betraffande andra finansiella instrument galler istallet vad som anges under punkt
B.3 betréffande utlandska finansiella instrument.

B.2.2 Betraffande aktier atar sig Bolaget att

a) motta respektive lyfta utdelning. Om Kunden har ratt att vilja mellan utdelning
i kontanter eller i annan form, far Bolaget vilja utdelning i form av kontanter om
kunden inte uttryckligen instruerat om annat;

b) vid nyemission avseende aktier i vilka Kunden har féretradesratt, underratta
Kunden hdrom samt bitrdda Kunden med 6nskade atgarder i samband darmed.
Om instruktion om annat inte ldmnats senast tre bankdagar fore sista dagen for
handel med teckningsratten ska Bolaget — om Bolaget bedomer det som praktiskt
mojligt och lampligt, bl.a. med beaktande av kundens intresse — silja
teckningsratt som inte utnyttjats;

c) vid offentligt erbjudande om o&verlatelse av finansiellt instrument riktat till
Kunden fran emittenten (inlésen/aterkép) eller annan (uppkdp) och som Bolaget
erhéllit information om, underréitta Kunden ddrom och efter sarskilt uppdrag av
Kunden bitrdda denne med 6nskade atgarder i samband darmed. (Se ocksa B.2.5.)
Motsvarande géller vid offentligt erbjudande om forvarv av finansiellt instrument
riktat till Kunden;

d) vid fondemission avseende aktier, dels, om mojligt, géra sadana tillkop av
fondaktieratter som behdvs for att alla fondaktieratter som tillkommer Kunden pa
grund av i Depan fortecknade aktier ska kunna till fullo utnyttjas i
fondemissionen, dels i Depan férteckna sa manga nya aktier som Kunden darefter
ar berattigad till;

e) sdvitt avser aktier i s.k. avstdmningsbolag underrdtta Kunden om begard
tvangsinlésen;

f) savitt avser aktier i avstamningsbolag vid nedséttning av aktiekapitalet, inlésen
eller likvidation motta respektive lyfta kapitalbelopp samt annat forfallet belopp;
samt

g) pa uppdrag av Kunden, under forutsattning att uppdraget ar Bolaget tillhanda
senast femte bankdagen fore sista dag for inforande i aktieboken for ratt att delta
i bolagsstimma, ombesodrja att hos vardepapperscentral forvaltarregistrerade
aktiers rostratt registreras i Kundens namn under férutsittning att sddan
rostratts-registrering kan ske enligt gangse rostrattsregistreringsrutin  hos
vardepapperscentralen. Om Depan innehas av tva eller flera gemensamt och det i
uppdraget inte angetts i vems namn aktierna ska registreras sker
rostrattsregistrering av aktierna i proportion till vars och ens andel.
Rostrattsregistrering sker inte av 6verskjutande aktier.

B.2.3 Betriffande teckningsoptioner dtar sig Bolaget att i god tid underritta
Kunden om sista dag for aktieteckning och, efter sarskilt uppdrag fran Kunden,
soka verkstdlla kompletteringskop av teckningsoptioner och verkstalla nyteckning
av aktier. Om 6verenskommelse om annat inte traffats senast tre bankdagar fore
sista dag for handel med teckningsoptioner ska Bolaget - om Bolaget bedomer det
som praktiskt mojligt och lampligt - forsélja teckningsoption som inte utnyttjats.

B.2.4 Betraffande inkopsratter atar sig Bolaget att i god tid underrédtta Kunden om
sista dag for kopanmalan och, efter sarskilt uppdrag av Kunden, soka verkstalla
kompletteringskop av  inkdpsratt och ombesérja  kopanmdlan. Om
overenskommelse om annat inte traffats senast tre bankdagar fore sista dag for
handel med inkOpsratten, ska Bolaget - om Bolaget bedomer det som praktiskt
majligt och lampligt - forsdlja inkdpsratt som inte utnyttjats.

B.2.5 Betraffande inlosenréatter atar sig Bolaget att i god tid underratta Kunden
om sista dag for inlésenanmalan och, efter sarskilt uppdrag av Kunden, soka
verkstalla kompletteringskop av inlosenrdtt och ombesorja inlosenanmalan. Om
overenskommelse om annat inte traffats senast tre bankdagar fore sista dag for
handel med inlésenratten, ska Bolaget - om Bolaget bedomer det som praktiskt
mojligt och lampligt - forsélja inlésenrdtt som inte utnyttjats.
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B.2.6 Betraffande svenska depabevis avseende utldndska aktier dtar sig Bolaget
att vidta motsvarande atgarder som for svenska aktier enligt ovan om Bolaget
bedomer det som praktiskt majligt och lampligt.

B.2.7 Betraffande skuldebrev och andra skuldférbindelser som kan bli foremal for
handel pa kapitalmarknaden &tar sig Bolaget att

a) motta respektive lyfta rdnta samt kapitalbelopp eller annat belopp som vid
inldsen, utlottning eller uppsagning forfallit till betalning efter det att skuldfor-
bindelsen mottagits;

b) betriffande premieobligationer dessutom lyfta vinst pa premieobligation som
enligt dragningslista utfallit vid dragning som skett efter det att premieobligation
mottagits av Bolaget samt underratta Kunden om utbyte och bitrdda Kunden med
Onskade dtgarder med anledning darav;

c) betraffande konvertibler och andra konverteringsbara skuldférbindelser
dessutom i god tid underrdatta Kunden om sista konverteringsdag samt efter
sarskilt uppdrag av Kunden verkstalla konvertering;

d) vid emission av skuldebrev/skuldférbindelser i vilka Kunden har féretradesritt,
for Kundens rakning teckna sadana skuldebrev/ skuldférbindelser om inte annat
Overenskommits. Darvid ska galla vad som angivits ovan i punkt B.2.2 b);

e) vid offentligt erbjudande om o&verlatelse av finansiellt instrument riktat till
Kunden fran emittenten eller annan och som Bolaget erhallit information om, pa
satt som angetts ovan i punkt B.1.3, underrdtta Kunden darom och efter sarskilt
uppdrag av Kunden bitrdda denne med 6nskade atgirder i samband dirmed.
Motsvarande galler vid offentligt erbjudande om forvarv av finansiellt instrument
riktat till Kunden;

f) vid meddelande om fortida inlésen och kallelse till fordringshavarméte
avseende skuldebrev/skuldférbindelser i vilka Kunden &r innehavare och som
Bolaget erhallit information om, pd sitt som angivits ovan i punkt B.1.3 ,
underratta Kunden ddrom och efter sdrskild 6verenskommelse med Kunden
bitrada denne i samband darmed; samt

g) betraffande strukturerade produkter som ar skuldebrev, lyfta rénta, utdelning
och kapitalbelopp.

B.2.8 Betraffande finansiella instrument, som inte omfattas av punkterna B.2.1-
7 ovan, sasom derivatinstrument (t.ex. optioner och terminer) och strukturerade
produkter som inte &r skuldebrev, omfattar Bolaget atagande att , i
forekommande fall, lyfta utdelning samt i Gvrigt att vidta de atgarder som Bolaget
beddmer praktiskt mojligt och Iampligt eller som Bolaget atagit sig i sarskilt avtal
med Kunden.

B.2.9 Betraffande andra finansiella instrument utgivna av emittent med séte i
Sverige och upptagna till handel pa en reglerad marknad utanfér Sverige giller, i
stéllet for vad som angetts ovan under B.2.1-8, vad som anges nedan under punkt
B.3 betraffande utldndska finansiella instrument.

B.2.10 Betraffande andelar i foretag for kollektiva investeringar (fondandelar)
kommer Bolaget primdrt att motta utdelning i form av kontanter och i andra hand
aterinvestera utdelning i form av nya fondandelar. Bolaget atar sig att underratta
Kunden om O&verlatelser, sammanldggningar och delningar av fonder i vilka
Kunden &r andelsdgare, nar Bolaget erhallit sadan information frdn relevant
fondbolag.

B.3 UTLANDSKA FINANSIELLA INSTRUMENT

B.3.1 Betraffande aktier och skuldférbindelser som inte omfattas av B.2 ovan och
som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller pd motsvarande
marknad utanfor EES eller pa en MTF, omfattar Bolaget atagande — med den
eventuella avvikelse som kan folja av vad som sags i punkt B.1.6 - att vidta samma
atgarder som — for svenska finansiella instrument nar Bolaget bedomer detta som
praktiskt méjligt och lampligt.

Kunden uppmarksammas harvid sarskilt pa att det for vissa utlandska aktier
registrerade hos vardepapperscentral eller motsvarande utanfér EES, pa grund av
inskrankningar i dess ataganden, kan rada begrdansade mdjligheter for Kunden
som aktiedgare att utdva vissa rattigheter t.ex. att medverka vid bolagsstamma
och att delta i emissioner samt att erhélla information ddrom.

B.3.2 Betraffande andra utlandska finansiella instrument an de i féregdende punkt
omfattar Bolaget atagande endast att vidta de atgérder Bolaget atagit sig i sarskilt
avtal med Kunden.

B.3.3 Kunden é&r inforstddd med att Kundens rattigheter avseende utlandska
finansiella instrument kan variera beroende pa tillamplig utlandsk lag eller
regelverk. Kunden ar dven inforstadd med att Bolaget, d& atgard avser utlandskt
finansiellt instrument, ofta kan komma att tillampa andra tidsfrister gentemot
Kunden &n dem som tillaimpas i det land dar atgard ska verkstallas.
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B.4 SVENSKA OCH UTLANDSKA VARDEHANDLINGAR

Betraffande svenska och utlandska vardehandlingar omfattar Bolaget dtagande —
med den eventuella avvikelse som kan félja av vad som ségs i punkt B.1.6 — att
gora vad Bolaget atagit sig i sarskilt avtal med Kunden.

C. TILL DEPAN ANSLUTNA KONTON OCH KREDIT
C.1 ALLMANNT

Till Depan &r anslutet ett eller flera konton. Om dverenskommelse inte tréffas om
annat fors ett anslutet konto i svenska kronor.

Pa anslutet konto far Bolaget insatta medel som utgor forskott for képuppdrag
eller likvid for saljuppdrag (motsvarande), avkastning pa forvaltade vardepapper
samt medel som Kunden eljest 6verlamnat till Bolaget eller som Bolaget uppburit
fér Kundens rékning och som har samband med Depan, savida Kunden inte
anvisat Bolaget annat konto for insattningen.

Bolaget far utéva kvittningsratt och far aven belasta anslutet konto med belopp
som Kunden beordrat eller godkant samt for varje utlagg, kostnad eller
forskotterad skatt som har samband med kontot eller Depan, inklusive
kreditkostnad. Bolaget far vidare belasta anslutet konto med belopp motsvarande
dels utldgg, kostnad och arvode for uppdrag i 6vrigt, som Bolaget utfort at
Kunden, dels likvid fér annan forfallen obetald fordran som Bolaget vid var tid har
gentemot Kunden.

C.2 UTLANDSK VALUTA

Medel i utlandsk valuta som Bolaget betalar respektive tar emot fér Kundens
rakning ska innan konto belastas respektive gottskrivs - om Gverenskommelse
inte traffas om annat eller om anslutet konto inte fors i den utldndska valutan -
omrédknas till svenska kronor genom Bolaget forsorg enligt av Bolaget vid var tid
tilldmpad omrakningskurs.

C.3 KREDIT

Under férutsattning att Kunden inte &r omyndig samt att innehallet i Depan och
medlen pd anslutet konto inte star under sarskild forvaltning eller
overférmyndares tillsyn kan Kunden efter Bolaget medgivande erhdlla ratt till
kredit.

Ratten till kredit galler - om Bolaget inte meddelar annat - upp till ett belopp som
motsvarar det vid var tid gillande sammanlagda beldningsvirdet av tillgangarna i
Depén och p& anslutna konton™.

Har Kunden enligt sarskilt avtal pantforskrivit i Depan fortecknade vardepapper
och/ eller tillgdngar pa anslutet konto &ven fér andra forpliktelser &n Kundens
kredit (t ex for handel med derivatinstrument) ska dock dessa forpliktelser, enligt
de principer som Bolaget vid var tid tillampar, beaktas vid faststédllandet av
kreditrattens omfattning.

Kundens kredit enligt dessa bestammelser galler tills vidare, med ratt for Bolaget
att saga upp krediten till betalning med en uppsagningstid om 30 kalenderdagar.
Darutdver géller vid uppséagning av Depa-/kontoavtalet enligt Avdelning V nedan —
om inte kunden ar konsument - att krediten &r forfallen till betalning vid
tidpunkten fér Depa-/kontoavtalets upphérande. Senast den dag Kundens ritt till
kredit upphor ska Kunden aterbetala utnyttjad kredit jamte upplupen ranta till
Bolaget.

Om Kunden 6nskar saga upp krediten i fortid ska Kunden meddela Bolaget detta
och betala tillbaka utestdende kreditbelopp samt ranta och andra kostnader for
krediten fram till forskottsbetalningen. Bolaget far inte tillgodordkna sig nagon
ersattning for att krediten betalas i fortid.

C.4 GODTAGBARA SAKERHETER OCH SAKERHETSBRIST

Beldningsvardet av tillgangarna i Depan och pa anslutna konton berdknas av
Bolaget i enlighet med de regler som Bolaget vid var tid tillampar. Kunden kan
fran Bolaget erhalla uppgift om dels det aktuella sammanlagda belaningsvardet,
dels aktuellt beldningsvérde for visst i Depan fortecknat finansiellt instrument och
dels belaningsvardet respektive stallningen pa anslutet konto.

Det avilar Kunden att sjdlv halla sig underrattad om det vid var tid gillande
sammanlagda belaningsvardet av tillgdngarna i Depan och pa anslutna konton
samt att tillse att sdkerhetsbrist (OGverbelaning) inte vid nagon tidpunkt
uppkommer, d v s att — med beaktande dven av andra forpliktelser for vilka
namnda tillgdngar utgor sakerhet — krediten inte vid nagon tidpunkt Gverstiger
tillgdngarnas sammanlagda belaningsvirde. Kunden kan inte i ndgot avseende
undga ansvar for eventuellt uppkommen sakerhetsbrist under aberopande av att

! Belaningsvardet pa anslutet konto kan vara lagre &n tillgodohavandet for det fall
Bolaget viljer att for t ex ett anslutet valutakonto asatta detta lagre
beldningsvarde an 100 %.
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denne av Bolaget inte underrdttats om det gdllande sammanlagda
belaningsvdrdet av tillgdngarna i Depan och pa anslutna konton eller om
uppkommen sakerhetsbrist.

Om sakerhetsbrist dandock skulle uppkomma &r Kunden skyldig att omedelbart
och utan anmodan till Bolaget betala 6verskjutande skuldbelopp eller stilla
tillaggssakerhet i sadan utstrackning att sdkerhetsbrist ej langre foreligger. Sker
inte sadan betalning eller sddant stéllande av tillaggssakerhet ar hela skulden pa
anslutet konto forfallen till omedelbar betalning. Om Kunden ar konsument galler
dock i sistndmnda fall i stéllet att Bolaget &ger forsilja stéllda sékerheter i sddan
utstrackning att utnyttjad kredit inte langre Gverstiger den kredit som Kunden har
ratt till.

Om Kundens positioner i finansiella instrument har resulterat i sakerhetsbrist ager
Bolaget ratt att tvangsavveckla Kundens positioner i den utstrackning Bolaget
finner nodvandigt for att undanrdja sdkerhetsbrist respektive undvika att
sakerhetsbrist uppkommer. Bolaget ager harvid dven ratt att for Kundens rakning
tvangsavveckla derivatpositioner genom att kopa eller stilla kontrakt som
neutraliserar positioner i fortid.

C.5 RANTOR

For tillgodohavande pa anslutet konto gottskrivs rénta efter den rintesats som
Bolaget vid var tid tillampar for tillgodohavande pa konto av detta slag. For skuld
pa anslutet konto utgar rdnta, i enlighet med prislista som finns publicerad pa
Bolagets hemsida. Vid bedomning av om tillgodohavande respektive skuld finns
pa anslutna konton, beddms varje konto for sig. Detta innebar t ex att ett anslutet
konto kan komma att gottskrivas rdnta samtidigt som ett annat anslutet konto
belastas med rénta.

Andring av rantesatserna far ske med omedelbar verkan i anslutning till ndringar
i Riksbankens reporinta eller annan referensrdnta som Bolaget inte har nagot
bestimmande inflytande éver och/eller i samband med kreditpolitiska beslut,
andring av Bolaget upplaningskostnader eller andra kostnadsékningar fér Bolaget.
Andring av réntesatserna av annan anledning far ske endast fran och med den dag
da Bolaget meddelat Kunden om rantedndringen.

Om Kunden &r konsument géller betréffande ranta for skuld pa anslutet konto, vid
andra andringar av rantesatsen dn sddana som foljer enbart av dndringar i
Riksbankens reporidnta eller annan referensrdnta som Bolaget inte har nagot
bestammande inflytande 6ver, i stillet for vad som angetts i foregaende stycke
att rantesatsen far andras till Kundens nackdel endast i den utstrackning det
motiveras av kreditpolitiska beslut, andring av Bolaget upplaningskostnader eller
andra kostnadsokningar som Bolaget inte skaligen kunde foérutse nar Depa-
/kontoavtalet ingicks. Bolaget ska vid rantedndringar enligt detta stycke meddela
Kunden om &ndrad rantesats innan dndringen boérjar gélla. Vid réntedndringar
som enbart beror pd offentliggjorda férdndringar i Riksbankens reporanta eller
annan referensrdnta som Bolaget inte har nagot bestimmande inflytande éver,
far &ndringen genomféras omedelbart, under forutsattning att den nya
referensrantan finns tillgdnglig hos Bolaget och konsumenten underrattas om den
genomforda ranteférandringen senast i nasta kontobesked fran Bolaget.

Uppgifter om rantesatser kan erhallas hos Bolaget.

Rénta pa tillgodohavande riknas fran och med dagen efter inséttningen till dagen
for uttag. Ranta pa skuldbelopp utgar fran dagen da skuld uppkommit till och med
iterbetalningsdagen’.

Det samlade virdet av Kundens tillgodohavanden respektive skulder pa anslutna
konton far inte vid nagot tillfdlle vara negativt (6vertrassering). Vid 6vertrassering
ager Bolaget ratt att utan féregaende avisering belasta kontot med
Overtrasseringsranta enligt Bolagets vid var tid gallande prislista.

Bolaget berdknar ranta med en bas om 365 dagar om dret. Debetranta (kostnad
vid negativt saldo) belastar kunders depa manadsvis och kreditrdnta (rédnta pa
innestdende medel) tillskrivs kundens depd &rsvis. Overtrasseringsrinta belastar
kundens depd manadsvis. Transaktioner som medfér skuldsaldo paverkar
ranteberdkningen fran och med likviddagen. Insattning som reducerar skulden
paverkar ranteberdkningen samma dag som beloppet sétts in.

For kredit kopplad till depan respektive skuld overstigande det beviljade
kreditbeloppet eller beldningsvdrdet utgar rdnta respektive Gverbelaningsranta
och éverbeldningsavgift i enlighet med separat inganget kreditavtal och/eller vid
var tid géllande prislista.

For belopp varmed Kunden &r i betalningsdrojsmal, dger Bolaget ratt till
drojsmalsranta pa forfallet belopp fran forfallodagen till dess betalning sker med
den rantesats som Bolaget vid var tid tillampar.

% Rinta kapitaliseras manadsvis genom att for respektive manad upplupen ranta
laggs till skulden pa kontot, eventuell ranta pa tillgodohavande kapitaliseras
arsvis.

13 (26)



D. PANT

D.1 ALLMANNT

Bestammelser om pant finns, férutom nedan, aven i Depa-
/kontoavtalet under punkten Pantsittning.

Avkastning av pant och andra rattigheter som grundas pa panten omfattas ocksa
av pantsattningen och utgor pant.

Bolagets atagande i egenskap av panthavare avseende pantsatt egendom &r inte
mer omfattande dn vad som framgar av dessa bestammelser.

Pant ska inte utgora sakerhet for fordran pa Kunden som Bolaget har forvarvat
eller kan komma att férvéarva fran annan dn Kunden, om namnda fordran varken
har samband med Kundens handel med finansiella instrument eller har
uppkommit genom belastning av Kundens konto.

D.2 PANTREALISATION

Om Kunden inte fullgér sina forpliktelser gentemot Bolaget enligt Depa-
/kontoavtalet eller eljest uppkomna i samband med Kundens transaktioner med
finansiella instrument far Bolaget ta panten i ansprak pa det satt Bolaget finner
ldmpligt. Bolaget ska harvid forfara med omsorg och, om sa dr mdjligt och det
enligt Bolaget bedémning kan ske utan férfang for Bolaget, i egenskap av
panthavare, i férvdg underratta Kunden harom. Bolaget far bestamma i vilken
ordning stéllda sdkerheter (panter, borgensataganden m.m.) ska tas i ansprak.
Bolaget ager ocksa bestimma i vilken ordning Kundens forpliktelser ska avraknas.

Vid tillampning av vad som ovan sagts kan pantsatta vardepapper forsaljas i annan
ordning dn pa den utférandeplats dar vardepapperet handlas eller &r upptaget till
handel.

Om panten utgérs av tillgodohavande pa konto anslutet till Depan far Bolaget,
utan féregaende underréttelse till Kunden, omedelbart gora sig betald genom att
ta ut forfallet belopp fran kontot.

Bolaget bemyndigas att sjilv eller genom nagon som Bolaget utser, teckna
Kundens namn, da detta erfordras for att genomféra pantrealisation eller for att
eljest tillvarata eller utéva Bolaget ratt med avseende pa pantsatt egendom. Av
samma skil far Bolaget ©ppna sarskild dep& och/eller konto hos
vardepapperscentral eller konto i annat kontobaserat system. Kunden kan inte
aterkalla detta bemyndigande sa lange pantratten bestar.

D.3 BORGEN OCH REGRESS

Om borgen har tecknats fér Kundens forpliktelser enligt Depé-/kontoavtalet géller
féljande i fraga om borgensmans ritt till egendom som pantsatts enligt Depa-
/kontoavtalet av Kunden ensam eller tillsammans med annan.

For det fall Bolaget tagit borgen i ansprak ska panten darefter utgéra sikerhet for
borgensmans aterkrav (regresskrav) mot Kunden endast i den man detta har
angetts i borgensférbindelsen. Sadan ratt ar efterstdlld Bolagets ratt till pant.
Utgdr panten sikerhet for flera borgensméns aterkrav ska de ha rétt till panten i
forhallande till var och ens aterkrav, sdvida de inte 6verenskommit om annat.
Bolaget far sa lange Bolaget ej tagit borgen i ansprak lamna ut pant, som enligt
Bolaget bedomning inte behdvs for betalning av forfallet belopp enligt Depa-
/kontoavtalet, utan att pa grund ddrav borgensmans ansvar ska minska.

D.4 FORFOGANDERATT AV PANTSATT EGENDOM

Kunden far inte utan att samtycke dessférinnan lamnats av Bolaget till annan
pantsdtta egendom som &r pantsatt enligt dessa Allmdnna bestammelser och
bestimmelserna i Depa-/kontoavtalet. Sddan pantsattning till annan ska géras
enligt Bolaget anvisningar med utnyttjande av formuldr som Bolaget har godkant.
Sker pantsattning i strid mot denna bestammelse dger Bolaget sdga upp Depa-
/kontoavtalet till omedelbart upphérande utan iakttagande av i avdelning V
nedan namnd uppsagningstid.

Om Kunden till annan pantsatt virdepapper fortecknade i Depan eller medel pa
konto anslutet till Depan far Bolaget, &ven om Kunden invant daremot, utlamna/
overfora vardepapper respektive 6verfora medel pa till Depan anslutet konto till
panthavaren eller annan efter instruktioner fran panthavaren. Redovisning av
sadant utlimnande/ éverféring ska sidndas till Kunden.

Kunden far inte pd annat sitt forfoga 6ver i Depa-/kontoavtalet pantsatta
vardepapper eller medel utan Bolaget samtycke i varje sarskilt fall.

E. HANDEL MED VARDEPAPPER OVER DEPAN
E.1 UPPDRAG OCH VILLKOR
P& uppdrag av Kunden - dven innefattande vad Kunden och Bolaget eventuellt har

kommit 6verens om i sarskilt avtal om handel via elektroniskt medium - utfér
Bolaget kop och forsdljning av finansiella instrument samt andra uppdrag
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avseende handel med finansiella instrument fér Kundens rakning. Efter
fullgérandet och om férutsattningar harfér foreligger registrerar Bolaget dessa
transaktioner i Kundens Depa.

Kunden &r bunden av Bolaget vid var tid gallande sarskilda Riktlinjer for utférande
av order samt sammanldggning och férdelning av order och de villkor som vid var
tid géller for handel med visst finansiellt instrument i och med att Kunden tar
Bolaget tjanster i ansprak i vad avser handel med finansiella instrument. Med
sadana villkor forstas dels vid var tid géllande Allmanna villkor fér handel med
finansiella instrument, villkor i orderunderlag och villkor i av Bolaget upprattad
avrakningsnota, dels regler antagna av Bolaget, svensk eller utlandsk emittent,
handelsplats, clearingorganisation eller central vardepappersforvarare. Det
aligger Kunden att halla sig underrattad om och félja nu ndmnda villkor och
regler.

E.2 VARDEPAPPER OCH HANDELSPLATS

Bolaget forbehaller sig ratten att vid varje tidpunkt bestdmma vilka vardepapper
som fran tid till annan kan bli féremal for handel enligt detta avtal. Om Kunden
genom fullmakt har gett ndgon annan tillgdng till depan &ger Bolaget ratt att
infora sarskilda begransningar av vilka vardepapper som kan handlas 6ver denna.
Information om vilka virdepapper som vid var tid &r féremal fér handel enligt
detta avtal kan erhallas fran Bolagets kundtjanst.

Bolaget forbehaller sig ratten att utan underrattelse till Kunden lagga till nytt
vardepapper eller avbryta mojligheten att handla med visst vardepapper via
handelssystemet. En redan lagd order avseende vardepapper for vilka handeln via
handelssystemet avbrutits skall betraktas som annullerad och Bolaget svarar inte
for skada som Kunden kan férorsakas pa grund av ett sadant beslut.

Bolaget far, om 6verenskommelse inte tréffas om annat, bestimma pa vilken
utférandeplats och i vilken handelsvaluta Kundens uppdrag avseende handel med
vardepapper skall utforas.

E.3 HANDELSKAPACITET

For att kunna ldgga order i handelssystemet maste erforderliga vardepapper
och/eller medel eller kreditutrymme bade fér ordern samt fér courtage finnas
tillgdngligt pa depan/kontot nar ordern laggs. Bolaget far efter eget val helt eller
delvis underlata att vidta en atgird om det pa depan inte finns erforderliga
vardepapper och/eller medel eller kreditutrymme for atgarden.

| Bolagets handelssystem finns spérrar som syftar till att forhindra att sddana
order som nu namnts verkstélls. Kunden &r emellertid bunden av order som
verkstélls trots att det inte finns tackning pa kontot eller vardepapperen inte finns
i depan.

E.4 PLACERING AV ORDER

D& Bolaget godkant Kunden fér handel pa depa kan uppdrag om kép eller
forsaljning av vardepapper lamnas pa endera av tva satt:

a) genom att fylla i och sanda en order genom Bolagets handelssystem. En order
kan sdndas genom handelssystemet pa de sitt som Bolaget vid var tid erbjuder
(t.ex. via Bolagets hemsida i inloggat Ige, mobiltelefon), eller

b) genom att ringa till Bolaget och efter angivande av depa-/kontonummer
muntligen Idmna en kdp- eller sdljorder.

Kunden forsakrar att denne, varje gang Kunden placerar en order, innehar
erforderlig kompetens for handel i respektive handelssystem och i de
vardepapper som kunden placerar order i. Fér handel m.m. utgar avgifter (sdsom
courtage) till Bolaget i enlighet med de villkor som Bolaget vid var tid tillampar.De
av Bolaget tillampade avgifterna for handel via telefonkontakt kommer normalt
att vara hogre an avgifterna fér handel via handelssystemet.

Genom att anvinda sig av endera av dessa tva méjligheter ger Kunden Bolaget i
uppdrag att utfora det kop eller den forséljning ordern omfattar. Efter genomford
affar erhaller Kunden bekraftelse pa denna. Kunden dger endast ratt att anvanda
handelssystemet fér egna affarer.

Kunden férbinder sig att inte ldmna kop- eller séljuppdrag pa annat satt.

Ldmnat uppdrag géller under en handelsdag om inte Kunden anger annat. Detta
innebar att uppdrag som lamnas under handelsplats 6ppethallande galler till dess
utforandeplats stanger samma dag. Uppdrag som lamnas efter utférandeplats
stangning galler till dess utforandeplats stéanger foljande handelsdag.

| Bolagets handelssystem eller i systemet hos viss utférandeplats kan finnas
sparrar avseende kurser och volymer for order som Kunden lamnar. Dessa sparrar
kan exempelvis medféra att en ldmnad order inte godtas pd grund av att den i
ordern angivna kursen avviker for mycket fran géllande kurser eller pa grund av
att ordern avser for stora volymer. Narmare information om vid var tid gallande
sparrar enligt vad som nu sagts lamnas genom kontakt med Bolaget. Det aligger
Kunden att ta del av denna information.
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Kunden fér inte genom lamnandet av order handla i strid med géllande lag eller
annan forfattning eller i 6vrigt bryta mot god sed pa vardepappersmarknaden.
Kunden far inte i nadgot fall lamna kop- eller sdljorder som kan leda till avslut mot
annan kop- eller siljorder som lamnats av Kunden sjalv eller - savida inte ordern
lamnats i ett syfte som kan anses tillborligt - av en till kunden narstaende fysisk
eller juridisk person.

E.5 ANNULERING OCH MAKULERING

Enligt Allmédnna villkor for handel med finansiella instrument dger Bolaget ratt att
makulera kop eller forsaljning dar avslut traffats for Kundens rakning i den
omfattning som avslutet makulerats av aktuell utférandeplats. Samma ratt galler
om Bolaget i annat fall finner makulering av avslut vara pakallad med hansyn till
att ett uppenbart fel begatts av Bolaget, marknadsmotpart eller av Kunden sjalv
eller, om Kunden genom order handlat i strid med gallande lag eller annan
forfattning eller om Kunden i Ovrigt brutit mot god sed pa
vardepappersmarknaden. Har det makulerade avslutet redan registrerats i
Kundens Depa kommer Bolaget att korrigera och redovisa detta i enlighet med
punkt G.5. Om order annullerats eller avslut makulerats, skall Bolaget utan
oskaligt drojsmal soka informera Kunden harom.

E.6 UTFORANDE AV FONDUPPDRAG

Kop sker i enlighet med av Kunden sarskilt lamnat kopuppdrag. Kop respektive
forsaljning av fondandelar sker sa snart det ar praktiskt mojligt i enlighet med
respektive fonds bryttider efter det att komplett kdp-/séljuppdrag lamnats.

E.7 FORFALL OCH LOSEN

Avseende positioner i leveransbara kontrakt pa slutdagen, d& Kunden saknar
likvid eller leveransbart instrument pa sin depad med tillhérande konto, skall
Kunden senast fyra (4) timmar fére upphérande av handeln ldmna instruktioner
till Bolaget for hur namnda position skall avvecklas. Om ovan ndamnda
instruktioner inte ar Bolaget tillhanda enligt ovan godkdnner Kunden att Bolaget
kan avveckla positionen.

F. SKATTER M.M.

F.1 ALLMANT

Kunden ska svara for skatter och andra avgifter som ska erlaggas enligt svensk
eller utlindsk lag med avseende pa vardepapper registrerade i Depan, t ex
preliminarskatt, utlandsk kallskatt respektive svensk kupongskatt pa utdelning.
For det fall Kunden inte har tillsett att det finns fria medel pa Depan for betalning
av skatt eller andra avgifter dger Bolaget ratt att avyttra vardepapper fortecknade
i Depan for att betala skatt eller andra avgifter hanforliga till Depan eller dari
ingdende virdepapper.

F.2 BOLAGETS RESPEKTIVE KUNDENS SKYLDIGHETER

Bolaget kan, till folijd av svensk/utlandsk lag, svensk/utlindsk myndighets
foreskrift eller beslut eller Bolaget avtal med svensk/utlandsk myndighet vara
skyldig att for Kundens réakning vidtaga atgarder betraffande skatt grundat pa
utdelning/rénta/avyttring avseende Kundens vardepapper. Det aligger Kunden att
tillhandahalla den information, inkluderande undertecknande av skriftliga
handlingar, som Bolaget bedémer vara nodvandig for att fullgora sadan
skyldighet.

Om Bolaget till féljd av skyldighet enligt punkt F.2 for Kundens rdkning erlagt skatt
4ger Bolaget gottgdra sig motsvarande belopp pa satt som anges i punkt C 1.

F.3 NEDSATTNING ELLER RESTITUTION

Bolaget ska, pa sarskilt uppdrag av Kunden, om ratt dartill féreligger och om
Bolaget bedomer det som praktiskt mojligt och lampligt ska medverka till
nedsattning eller restitution av skatt samt utbetalning av tillgodohavande hos
skattemyndighet. Bolaget far i samband ddrmed teckna Kundens namn samt dven
lamna uppgift om Kunden och Kundens vardepapper i erforderlig omfattning.

G Ovriga villkor

For ovriga villkor om Meddelanden, Insattningsgaranti och Investerarskydd,
Behandling av personuppgifter, Ansvarsbegrasning, Villkorsdandringar, Tillamplig
lag m.m. hénvisas till Avdelning V nedan.
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AVD IV - VILLKOR OCH INFORMATION
INVESTERINGSSPARKONTO

AVD IV.A - Forhandsinformation om
Investeringssparkonto

Vad &r ett Investeringssparkonto?

Investeringssparkontot (ISK) &r en schablonbeskattad sparform som &r tillganglig
for privatpersoner och. Sparformen ar frivillig och utgor ett alternativ till sparande
i vardepapper pa en vanlig depa eller till en schablonbeskattad kapitalforsakring.
ISK far bara innehas av en enda fysisk person eller dédsbo och kan alltsa inte
innehas gemensamt med nagon annan person.

ISK kan beskrivas som ett for skatteindamal samlat sparande av godkinda
kapitalplaceringar och kontanta medel. Genom att innehavet pa ISK
schablonbeskattas sd kan du sitta in pengar pa kontot och handla med finansiella
instrument och omplacera dessa utan att behdva redovisa varje kapitalvinst eller
kapitalforlust i din deklaration. For att du ska kunna avgéra om det ar en fordel
for dig att placera ditt sparande pa ett ISK jamfért med andra sparformer &r det
dock viktigt att du beaktar ett antal faktorer sasom din bedémning av
marknadsutvecklingen, din sparhorisont, vilka vardepapper du vill spara i samt
dina personliga forhallanden i Gvrigt.

Lagen om Investeringssparkonto och Avtal om Investeringssparkonto anger
ramarna for vilka tillgangar som far férvaras pa ISK och hur éverféringar av
tillgangar till och fran kontot far ske. Det &r dock allmadnna civilrattsliga
bestammelser och principer som avgor vem som ager och vem som har rétt till de
tillgangar som forvaras pa ett ISK. Vidare géller sedvanliga regler om hur Bolaget
ska hantera kunders tillgdngar m.m. Tillgdngar som férvaras och/eller satts in pa
ett ISK hos Bolaget omfattas av bestammelserna om investerarskydd och
insattningsgaranti.

Hur fungerar det?

For att 6ppna ett ISK maste du inga ett sarskilt Avtal om Investeringssparkonto
med Bolaget. ISK innefattar en depa med ett eller flera konto anslutna till depan.
Om sarskild 6verenskommelse inte traffats om annat fors ett anslutet konto i
svenska kronor. De tillgdngar som pa detta satt hor till och forvaras pa ISK
redovisas skattemassigt som en enhet.

Vilka avgifter tas ut?

Bolaget tar inte ut ndgon separat avgift for ISK. For de anslutna tjansterna som
erbjuds inom ramen for ISK tar Bolaget ut de avgifter som vid var tid framgar av
Bolagets prislista. Detsamma géller andra befintliga konton eller sddana konton
som Bolaget 6ppnat for din rakning och till vilket tillgdngar som inte far forvaras
pa ISK fors dver.

Information om vid var tid géallande priser finns att tillgd pa Bolaget kontor,
www.paretosec.com eller via Kundservice +46 8 402 51 70,
clientservice.se@paretosec.com.

Hur beskattas sparandet?

Tillgdngar som &r hanférliga till ISK schablonbeskattas. Det innebdr att den
enskilde inte beskattas utifran faktiska inkomster och utgifter pa de tillgangar som
forvaras pa ISK. Istéllet utgar en schablonskatt som berdknas pa forvantad arlig
avkastning. Denna skatt berdknas utifran ett sa kallat kapitalunderlag som baseras
pa marknadsvardet pa tillgdngarna som forvaras pa ISK.

Kapitalunderlaget for ett visst beskattningsar uppgar till en fiardedel av summan
av marknadsvardet av:

1. tillgéngar som vid ingdngen av varje kvartal under aret férvaras p3 ISK?,

2. kontanta medel som satts in pa ISK under aret, savida insattningen inte sker
fran ett annat eget ISK,

3. investeringstillgangar som kontoinnehavaren under aret overfor till kontot,
savida overforingen inte sker fran ett annat eget ISK, och

4. investeringstillgangar som under kalenderaret 6verfors till kontot fran nagon
annans ISK.

! dock inte andra kontofrsmmande tillgangar sn sddana som forvaras pa
investeringssparkontot med stod av 17 § ISKL
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Kapitalunderlaget multipliceras med en réantefaktor som uppgar till
statslanerantan den 30 november aret fére beskattningsaret. Detta resulterar i en
schablonintakt som ska tas upp till beskattning, oavsett om vardet pa ditt innehav
pa ISK 6kar eller minskar. Bolaget berdknar och rapporterar schablonintakten till
Skatteverket.

Som angavs ovan o6kar insdttningar av kontanta medel pd ISK kapitalunderlaget
och déarmed schablonintikten som skatten berdknas pa. Nar det géller ranta pa
kontanta medel finns det dessutom en sarskild regel som i vissa fall kan leda till
dubbelbeskattning. Om rantesatsen som legat till grund for rantans berakning
Overstigit statslanerantan den 30 november foregdende ar ska rantan beskattas
pa vanligt satt samtidigt som de kontanta medlen ingar i kapitalunderlaget. Denna
sarregel galler dock inte for ranteplaceringar som du gor i form av finansiella
instrument som exempelvis rantefonder eller noterade obligationer.

For personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige galler sarskilda skatteregler.
Det ar darfor viktigt att du informerar Bolaget om din skatterdttsliga hemvist
forandras, t.ex. vid utlandsflytt. Det finns ingenting som hindrar att du har kvar
ditt ISK d@ven om du flyttar utomlands, men du bor vara medveten om att
tillgdngarna som forvaras pa ditt ISK da inte langre kommer att vara foremal for
schablonbeskattning.

Hur tas skatten ut?

Bolaget gor inte nagra prelimindra skatteavdrag pa ISK men ska arligen lamna
kontrolluppgift till Skatteverket om schablonintéktens storlek. | din deklaration
tas sedan schablonintdkten upp som en vanlig kapitalinkomst fran vilken du kan
gora ranteavdrag etc. Ett dverskott i inkomstslaget kapital beskattas pa sedvanligt
satt med 30 procent och ett underskott i inkomstslaget kapital kan medféra
skattereduktion. Skatteverket bestimmer den slutliga skatten som framgar av det
arliga skattebeskedet.

Om du ar bosatt utomlands eller sparar i utldndska vardepapper kan det dven
utgd andra skatter pad ditt innehav, t.ex. svensk kupongskatt eller utlandsk
kallskatt.

Vilka placeringsbegransningar galler?

P3 ett ISK kan du spara i sadana s.k. godkdnda investeringstillgdngar som Bolaget
vid var tid tilldter. Du kan ocksa satta in kontanta medel pa kontot i sddana
valutor som Bolaget vid var tid tillater. | undantagsfall kan du under en begransad
tid forvara &ven andra typer av investeringstillgangar och sa kallade
kontoframmande tillgangar pa ditt investeringssparkonto.

Enligt Lagen om Investeringssparkonto utgor foljande investeringstillgdngar:

1. Finansiella instrument som &r upptagna till handel pa reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfor EES (t.ex. NASDAQ)

2. Finansiella instrument som handlas pa en handelsplattform inom EES (t.ex. First
North)

3. Andelar i vardepappers- och specialfonder (fondandelar)

Med finansiella instrument avses t.ex. aktier, obligationer samt andra
deldgarratter eller fordringsratter som ar utgivna for allman omsattning. For
fondandelar uppstills inget krav pa handel sdsom det gors for dvriga finansiella
instrument.

De tillgdngar som utgor av Bolaget godkdnda investeringstillgdngar framgar av i
bilaga 1.

Enligt Lagen om Investeringssparkonto utgér t.ex. foljande kontofrimmande
tillgangar:

1. Finansiella instrument som inte uppfyller handelskravet (t.ex. onoterade aktier
och obligationer)

N

. Finansiella instrument som i forhdllande till dig omfattas av de sarskilda
beskattningsreglerna for kvalificerade andelar avseende famansféretag (57 kap.
inkomstskattelagen)

w

. Finansiella instrument som getts ut av ett féretag som du och dina narstaende,
direkt eller indirekt, har betydande &garandelar i (tillsammans motsvarande
minst 10 procent av rosterna eller kapitalet)

>

Andelar i utldandska fonder som inte motsvarar svenska vdrdepappers- och
specialfonder.

Som huvudregel far du pa ditt ISK alltsa inte férvara sadana investeringstillgangar
som institutet inte godkénner eller kontoframmande tillgangar.

| vissa situationer kan dock kontoframmande tillgdngar fa forvaras pa ISK under
en Overgangsperiod. Detta giller t.ex. for nyemitterade tillgangar som avses bli
upptagna till handel inom 30 dagar. Om en tillgdng som forvarvats i en emission
inte blir upptagen till handel maste den dock flyttas fran kontot senast 60 dagar
efter emissionen.
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| samband med olika bolagshidndelser (t.ex. emission, utdelning, fusion och
andelsbyte) kan tillgangar som t.ex. inte uppfyller handelskravet erhallas pa grund
av befintliga innehav. Sadana tillgangar kan fa férvaras pa ISK under en period
som stracker sig fram till ndrmast foljande kvartalsskifte och ytterligare 60 dagar.
Detsamma galler for tillgdngar som ursprungligen varit godkanda
investeringstillgdngar men som blivit kontofrimmande t.ex. i samband med
avnotering. Om de kontofraimmande tillgangarna under évergangsperioden blir
upptagna till sadan handel som kravs for investeringstillgdngar far de
fortsattningsvis forvaras pa ISK. | annat fall maste de flyttas fran kontot senast
den sista dagen i perioden. Detta galler &ven om sadana investeringstillgangar
som inte &r av institutet godkanda investeringstillgangar skulle forvaras pa ditt
ISK.

For kontoframmande tillgdngar som avser kvalificerade andelar avseende
famansforetag eller betydande dgarandelar géller i flera avseenden stréangare
regler, vilka bl. a. innebar att dessa tillgangar ska féras ut fran kontot senast 30
dagar efter att de blev kontoframmande eller forvarvades pa grund av befintligt
innehav, dvs. oavsett om de upphdr att vara kvalificerade andelar respektive
betydande dgarandelar. Det ar viktigt att du fortlépande bevakar ditt och dina
narstdendes innehav i finansiella instrument som kan komma att omfattas av
dessa regler.

Du bér dven vara sdrskilt uppmédrksam pa att férvaring av
kontofrimmande tillgangar pa ditt ISK i strid med vad som
framgdr ovan kan medféra att dessa tillgangar inte Iléingre blir
féremdl fér schablonbeskattning. (se nedan)

Kan befintligt sparande 6éverforas till ISK?

Du kan fora over befintligt sparande till ditt ISK, men det kan utlosa
kapitalvinstbeskattning. Om du for Over utlandsk valuta eller finansiella
instrument till ISK betraktas namligen overforingen skatterattsligt som en
avyttring, vilket betyder att du blir beskattad som om du hade salt tillgangarna till
ett pris motsvarande marknadsvardet vid 6verféringen. Marknadsvardet av det
overforda sparandet betraktas samtidigt som en inbetalning som laggs till
kapitalunderlaget vid berdkningen av arets schablonintékt for ISK.

Hur kan man ta ut/flytta sparande fran ISK?

Du kan nér som helst ta ut ditt sparande i form av kontanta medel fran ISK, t.ex.
for att anvdanda pengarna till konsumtion eller féra 6ver dem till ett vanligt
inlaningskonto i Bolaget.

Uttag av sparande i form av investeringstillgangar fran ISK &r i lag underkastade
vissa begransningar. Du kan ndr som helst salja investeringstillgdngar som
férvaras pa ISK, t.ex. pa en reglerad marknad eller genom inlésen av fondandelar.
Du kan ocksad ndr som helst flytta dina investeringstillgangar till ett annat ISK pa
vilket tillgdngarna far férvaras. Daremot &r det inte tilldtet att flytta
investeringstillgangar fran det schablonbeskattade omradet till ett férvar som inte
utgor ett ISK. Detta innebar att om du t.ex. vill flytta en aktie fran ISK till ett férvar
som inte utgor ett ISK, t.ex. en vanlig depa, maste du férst silja aktien och
darefter kopa motsvarande aktier till ett annat forvar.

Kontoframmande tillgangar som tillfalligt férvaras pa ISK kan du fora over till ett
annat férvar som inte ar ett ISK, t.ex. vanlig depd. Du kan dven under vissa
forutsattningar fora 6ver kontoframmande tillgangar till andra personer. Du kan
t.ex. dverfora kontofrimmande tillgangar till annan person om du har dverlatit
tillgdngarna pa en reglerad marknad eller en handelsplattform eller pa sa satt att
fondandelar i en investeringsfond I8ses in. Overféring av kontofraimmande
tillgangar kan dven ske efter 6verlatelse till den som emitterat tillgdngarna, till
Bolaget, till budgivaren om avyttringen var ett led i ett offentligt
uppkopserbjudande, till képande foretag om avyttringen var ett led i ett
forfarande om andelsbyte eller till majoritetsaktiedgaren i ett bolag om
avyttringen var ett led i ett forfarande om inlésen av minoritetsaktier i samma
bolag. Du kan slutligen féra éver kontofrimmande tillgdngar som 6verlatits i
samband med arv, testamente, gava, bodelning eller pa liknande sétt till ett konto
som inte ar ett ISK.

Genom att underteckna Avtal om Investeringssparkonto lamnar du en fullmakt till
Bolaget som kan anvdndas for att i ditt namn 6ppna en vanlig depa och/eller
Oppna vanligt konto i Bolaget. Sadan depa eller sadant konto kan Bolaget utnyttja
om det t.ex. skulle uppsta behov av att flytta ut sadana kontoframmande
tillgdngar som inte far forvaras pa ISK annat dn under en begréansad tid.

Hur avslutar man ISK?

Du kan avsluta ditt ISK ndr som helst genom att kontakta Bolaget. Innan kontot
avslutas maste dock de tillgangar och kontanta medel som férvaras pa ISK flyttas
till ett annat ISK eller sdljas varpa de kontanta medlen 6verfors till ett annat
konto.

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

| Lagen om investeringssparkonto finns dven bestammelser som innebar att ISK
omedelbart ska upphora i vissa situationer. Detta géller t.ex. om du eller Bolaget
bryter mot lagens bestimmelser om 6verforing av finansiella instrument fran ISK.

N&r ISK upphor blir tillgangarna féremal for konventionell beskattning och far som
huvudregel ett anskaffningsvarde som motsvarar marknadsvardet nar ISK upphér.

Var finns mer information?

For detaljerade regler om forvarv, forvaring och overféring av
investeringstillgangar respektive kontoframmande tillgangar hanvisas till Avtal om
Investeringssparkonto, Allmanna Villkor for Investeringssparkonto och Lagen
(2011:1268) om Investeringssparkonto.

Information om vilka godkdnda investeringstillgdngar som Bolaget vid var tid
tillater pa ditt ISK finns dven att tillgd pa Bolaget hemsida www.paretosec.com
eller via Kundtjanst tel. +46 8 402 51 70 eller e-post
clientservice.se@paretosec.com.
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AVD IV.B - Allmanna villkor for
Investeringssparkonto

Definitioner

Annat Eget Konto: depé/konto som inte ar ett Investeringssparkonto och som
Kunden, eller Bolaget for Kundens rakning, har 6ppnat hos Bolaget eller som
Kunden har 6ppnat hos ett annat institut.

Avtalet: Avtal om Investeringssparkonto inklusive Bolaget vid var tid gallande
Allmanna villkor for investeringssparkonto, Allmanna bestammelser for
depé/konto, Allménna villkor fér handel med finansiella instrument samt
Riktlinjer for utférande av order samt sammanlaggning och fordelning av order.

Betydande Agarandelar: Finansiella Instrument som getts ut av ett féretag och
som innebdr att innehavaren av instrumenten direkt eller indirekt ager eller pa ett
liknande sétt innehar andelar i féretaget som motsvarar minst tio (10) procent av
rosterna for samtliga andelar eller av kapitalet i foretaget. Aven Nirstdendes
direkta eller indirekta innehav ska tas med i berdkningen.

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Fondandelar: andelar i en vardepappersfond eller specialfond som avses i lagen
om vardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Godkanda Investeringstillgangar: investeringstillgdngar som vid var tid far
forvaras pa Investeringssparkontot enligt lagen om investeringssparkonto och
Avtalet. Godkédnda investeringstillgangar anges i Bilaga 1.

Icke-Godkanda Investeringstillgadngar: Investeringstillgangar som Bolaget inte
godkanner for forvaring pa Investeringssparkontot.

Investeringsféretag: svenskt vardepappersbolag, svenskt kreditinstitut, utlandskt
vardepappersforetag och utlandskt kreditinstitut som enligt lagen om
investeringssparkonto far ingd avtal om investeringssparkonto.

Investeringstillgangar: tillgdngar som enligt lagen om investeringssparkonto far
forvaras pa ett Investeringssparkonto, dvs. Finansiella Instrument som (i) ar
upptagna till handel pa en Reglerad Marknad eller motsvarande marknad utanfor
EES, (ii) handlas pa en Handelsplattform eller (iii) utgér Fondandelar. Betydande
Agarandelar och Kvalificerade Andelar &r inte Investeringstillgdngar.

Investeringssparkonto:  konto som  uppfyller kraven i lagen om
investeringssparkonto.

Kontofraimmande Tillgdng: Finansiellt Instrument som inte &r en
Investeringstillgang.

Kvalificerade Andelar: aktier och andra Finansiella Instrument i eller avseende
famansféretag som omfattas av sarskilda beskattningsregler i inkomstskattelagen.

Nirstdende: person som omfattas av definitionen av narstdende i
inkomstskattelagen.

1 Forvaring av tillgangar pa Investeringssparkontot

1.1 P& Investeringssparkontot far Kunden endast férvara Godkinda
Investeringstillgangar och kontanta medel om inte annat framgar av Avtalet.

1.2 Bolaget publicerar en lista pa hemsidan éver vilka tillgangar som vid var tid
utgor Godkanda Investeringstillgangar. Nu aktuell lista framgar av Bilaga 1. P3
Kundens begiran ska Bolaget dven tillhandahalla en aktuell lista éver Godkanda
Investeringstillgangar direkt till Kunden.

1.3 Det aligger Kunden att vid var tid halla sig uppdaterad om vilka tillgdngar som
far forvaras pa Investeringssparkontot.

1.4 Ett Finansiellt Instrument ar férvarat pa Investeringssparkontot nar Bolaget
har fortecknat det pa kontot.

1.5 Det aligger Kunden att fortlopande halla sig uppdaterad om vilka Finansiella
Instrument som vid varje givet tillfdlle férvaras pa Investeringssparkontot.

2 Overforing av Finansiella Instrument till

Investeringssparkontot
2.1 Overforing fran eget konto

2.1.1. Kunden far endast 6verfora Godkanda Investeringstillgangar som Kunden
sjdlv ager till Investeringssparkontot. En sadan 6verforing kan ske fran ett Annat
Eget Konto eller fran ett annat eget Investeringssparkonto. Sker éverféringen fran
ett Annat Eget Konto betraktas 6verforingen skatterattsligt som en avyttring.

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

2.1.2 Kunden far inte Overfora Icke-Godkénda Investeringstillgangar eller
Kontoframmande Tillgangar till Investeringssparkontot.

2.2 Overforing fran annan person

2.2.1  Godkanda Investeringstillgangar ~ far  endast  6verféras il
Investeringssparkontot av en annan person om tillgangarna 6verfors till kontot i
samband med Kundens férvérv av tillgangarna och forvarvet har skett:

[

. pa en Reglerad Marknad eller annan motsvarande marknad utanfor EES eller pa
en Handelsplattform;

N

. pa sa satt att nya Fondandelar utfirdas;

w

. fran den som har emitterat tillgdngarna om forvarvet grundades pa tillgangar
som vid forvarvet forvarades pa kontot;

4. fran Bolaget;

(5

. fran overtagande bolag om tillgangarna avsag ersattning till aktiedgarna vid
fusion eller delning av aktiebolag och om tillgangarna férvarvades pa grund av
aktier som vid forvarvet forvarades pa kontot;

o

fran kopande bolag om forvarvet var ett led i ett forfarande om andelsbyte och
om tillgdngarna forvarvades pa grund av andelar som vid forvarvet forvarades
pa kontot;

~

frdn en annan person om tillgdngarna vid foérvérvet férvarades pa dennes
Investeringssparkonto; eller

8. genom utdelning pa tillgdngar som vid forvarvet forvarades pa
Investeringssparkontot.

222 Icke-Godkanda Investeringstillgangar far overforas till
Investeringssparkontot av en annan person endast om tillgangarna overfors till
kontot i samband med Kundens forvarv av tillgdngarna och forvarvet har skett:

1. fran 6vertagande bolag om tillgdngarna avsag ersattning till aktiedgarna vid
fusion eller delning av aktiebolag och om tillgangarna férvarvades pa grund av
aktier som vid férvarvet forvarades pa kontot;

N

. fran kdpande foretag om forvarvet var ett led i ett forfarande om andelsbyte
och om tillgdngarna forvarvades pa grund av andelar som vid forvarvet
forvarades pa kontot; eller

3. genom utdelning pa tillgdngar som vid forvirvet férvarades pa
Investeringssparkontot.

2.2.3 Kontoframmande Tillgdngar far éverféras till Investerings-sparkontot av en
annan person endast om tillgangarna 6verfors till kontot i samband med Kundens
forvarv av tillgangarna och forvarvet har skett:

Ju

. fran emittenten om tillgdngarna senast den trettionde (30) dagen efter den dag
da de emitterades avses bli upptagna till handel pa en Reglerad Marknad eller
en motsvarande marknad utanfér EES eller pa en Handelsplattform;

N

. frdn den som har emitterat tillgdngarna om forvérvet avsdg teckningsratter,
fondaktieratter, saljratter eller liknande Finansiella Instrument och om
forvarvet grundades pa tillgangar som vid forvarvet forvarades pa kontot;

w

. fran 6vertagande bolag om tillgdngarna avsag ersattning till aktiedgarna vid en
fusion eller delning av aktiebolag och om tillgangarna férvarvades pa grund av
aktier som vid férvarvet férvarades pa kontot;

N

. fran képande foretag om forvérvet var ett led i ett forfarande om andelsbyte
och om tillgdngarna forvdrvades pa grund av andelar som vid férvarvet
forvarades pa kontot; eller

5. genom utdelning pa tillgdngar som vid férvarvet foérvarades pa
Investeringssparkontot.

2.2.4 Sadana Finansiella Instrument som avses i 2.2.1-2.2.3 far dock inte 6verforas
till Investeringssparkontot om férvirvet grundas pa Betydande Agarandelar,
Kvalificerade Andelar eller pa sadana Kontofraimmande Tillgangar som vid
tidpunkten for forvarvet forvarades pa Investeringssparkontot med stod av 4.3.3.

2.2.5 Betydande Agarandelar eller Kvalificerade Andelar far inte 6verféras till
Investeringssparkontot med tillampning av 2.2.3 punkten 1.

3 Overfoéring av Finansiella Instrument fran

Investeringssparkontot
3.1 Gverforing till eget konto

3.1.1 Kunden far overfora Investeringstillgangar fran Investeringssparkontot till
ett annat eget Investeringssparkonto endast om tillgdngarna far forvaras pa det
mottagande kontot.
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3.1.2 Kunden far inte 6verfora Investeringstillgangar fran Investeringssparkontot
till ett Annat Eget Konto.

3.1.3 Kunden far overfora Kontoframmande Tillgdngar fran
Investeringssparkontot till ett Annat Eget Konto.

3.2 Overforing till annan person

3.2.1 Kunden far 6verféra Investeringstillgdngar och Kontofraimmande Tillgangar
fran Investeringssparkontot till en annan person endast om Kunden genom
forsaljning, byte eller liknande har 6verlatit tillgangarna:

=

pa en Reglerad Marknad eller annan motsvarande marknad utanfér EES eller en
Handelsplattform;

N

pa sa satt att Fondandelar 16ses in;

w

. till den som har emitterat tillgdngarna;

>

till Bolaget;

w

. till budgivaren om 6verlatelsen var ett led i ett offentligt uppképserbjudande;

o

till kopande bolag om 6verlatelsen var ett led i ett forfarande om andelsbyte;
eller

~

. till majoritetsaktiedgaren i ett bolag om 6verlatelsen var ett led i ett férfarande
om inlésen av minoritetsaktier i samma bolag.

3.2.2 Kunden far dven overfora Investeringstillgangar vilka Kunden har éverlatit
genom forsaljning, byte eller liknande fran Investeringssparkontot till en annan
person om tillgdngarna vid Overlatelsen direkt fors over till dennes
Investeringssparkonto och om tillgdngarna far foérvaras pa det mottagande
kontot.

3.2.3 Kunden far dverfora Investeringstillgangar vilka Kunden har éverlatit genom
arv, testamente, gdva, bodelning eller pa liknande satt fran Investerings-
sparkontot till en annan person endast om Overféringen sker direkt till dennes
Investeringssparkonto och om tillgdngarna far foérvaras pa det mottagande
kontot.

3.2.4 Kunden far 6verféra Kontoframmande Tillgdngar vilka Kunden har &verlatit
genom arv, testamente, gava, bodelning eller liknande fran Investerings-
sparkontot till en annan person endast om 6verféringen sker till ett konto som
inte dr ett Investeringssparkonto.

4 Tillféllig forvaring av vissa typer av Finansiella Instrument
4.1 Allméant

4.1.1 Det som framgar av avsnitt 4.2 och 4.3 utgér en uttdmmande upprakning av
de situationer da Icke-Godkdnda Investeringstillgdngar och vissa typer av
Kontoframmande Tillgangar tillfalligt far férvaras pa Investeringssparkontot.

4.1.2 Om sadana tillgangar som avses i 4.2, 4.3.2 och 4.3.3 6vergar till att bli
Godkédnda Investeringstillgdngar inom den nedan angivna tidsfristen, far de
férvaras pa Investeringssparkontot.

4.2 Investeringstillgangar som inte dr godkadnda av Bolaget

Icke-Godkénda Investeringstillgangar far forvaras pa Investerings-sparkontot till
och med den sextionde (60) dagen efter utgangen av det kvartal da tillgdngarna
blev klassificerade som sadana tillgangar respektive blev fértecknade pa kontot.

4.3 Vissa typer av Kontofrimmande Tillgangar

4.3.1 Betydande Agarandelar eller Kvalificerade Andelar som inte var sddana
tillgdngar nar de dverfordes till Investeringssparkontot eller som har éverforts till
kontot pa det satt som framgar av 2.2.3 punkterna 2-5, far forvaras pa
Investeringssparkontot till och med den trettionde (30) dagen efter den dag da
tillgdngarna forst klassificerades som sadana tillgangar eller blev fértecknade pa
kontot. Tillgdngarna ska, dven om de under tidsfristen 6vergar till att klassificeras
som andra tillgangar, flyttas ut fran Investeringssparkontot senast denna dag.

4.3.2 Andra Kontofrimmande Tillgdngar &n Betydande Agarandelar eller
Kvalificerade Andelar och som var Investeringstillgangar nar de overfordes till
Investeringssparkontot eller som har 6verforts till kontot med stéd av Kundens
befintliga innehav av Finansiella Instrument pd det sitt som avses i 2.2.3
punkterna 2-5, far forvaras pa Investeringssparkontot till och med den sextionde
(60) dagen efter utgangen av det kvartal da tillgdngarna blev klassificerade som
sadana tillgangar respektive blev fortecknade pa kontot.

4.3.3 Andra Kontofrimmande Tillgdngar &n Betydande Agarandelar eller
Kvalificerade Andelar som, nar de 6verfordes till Investeringssparkontot avsags att
tas upp till handel pd det satt som framgar av 2.2.3 punkten 1, far forvaras pa
Investeringssparkontot till och med den sextionde (60) dagen efter den dag da de
emitterades.

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

4.4 Informationsskyldighet

4.4.1 Om det kommer till Kundens kdnnedom att (i) Icke-Godkinda
Investeringstillgangar, eller (ii) Kontofrimmande Tillgangar f6rvaras pa
Investeringssparkontot, sa ska Kunden sa snart som mgjligt informera Bolaget om
detta.

4.4.2 Bolaget ska inom fem (5) dagar fran det att det kommit till Bolaget
kdnnedom att Kontofraimmande Tillgangar forvaras pa Investeringssparkontot,
informera Kunden om detta samt inom vilken tid tillgdngarna senast maste flyttas
fran Investeringssparkontot.

4.4.3 Vid tillampning av 4.4.2 ska Bolaget anses ha fatt kannedom om att
Kontofradmmande Tillgdngar forvaras pa Investeringssparkontot nar tjugofem (25)
dagar har gatt fran utgangen av det kvartal da de Kontoframmande Tillgdngarna
forst forvarades pa Investeringssparkontot i egenskap av Kontoframmande
Tillgdngar. Detta giller dock inte fér Betydande Agarandelar eller Kvalificerade
Andelar eller sddana Kontoframmande Tillgdngar som forvaras pa kontot med
stod av 4.3.3.

4.5 Flytt av Icke-Godkdnda Investeringstillgdngar och Kontofraimmande
Tillgdngar

4.5.1 Kunden ska, inom de tidsfrister som anges i avsnitt 4.2 och 4.3 ovan, flytta
Icke-Godkédnda Investeringstillgdngar och/eller Kontofraimmande Tillgdngar fran
Investeringssparkontot. En sddan flytt kan ske antingen genom att Kunden i
enlighet med Avtalet dverfor tillgangarna till ett annat forvar eller genom att
Kunden 6verlater tillgangarna.

4.5.2 Om Kunden inte senast tio (10) bankdagar fore den tidpunkt som anges i
4.2 har overlatit Icke-Godkéanda Investeringstillgdngar och som tillfalligt forvaras
pa Investeringssparkontot eller anvisat Bolaget till vilket annat eget
Investeringssparkonto sadana tillgdngar ska 6verforas, far Bolaget fér Kundens
rakning vid den tidpunkt och pa det sdtt som Bolaget bestammer, avyttra hela
eller delar av Kundens innehav av tillgangarna.

4.5.3 Om Kunden inte senast tio (10) bankdagar fére de tidpunkter som anges i
avsnitt 4.3 har overlatit Kontoframmande Tillgdngar som tillfalligt forvaras pa
Investeringssparkontot eller anvisat Bolaget till vilket Annat Eget Konto sadana
tillgangar ska overforas, far Bolaget efter eget bestdmmande vélja mellan att for
Kundens rédkning (i) éverfora tillgangarna till Annat Eget Konto i Bolaget eller
(i) vid den tidpunkt och pa det satt som Bolaget bestammer, avyttra hela eller
delar av Kundens innehav av tillgangarna.

5 Kontanta medel
Kontanta medel far sattas in pa och tas ut fran Investeringssparkontot.
6 Rénta, utdelning och annan avkastning

6.1 Rinta, utdelning och annan avkastning som &r hanforlig till de tillgangar som
vid var tid forvaras pa Investeringssparkontot ska Overforas direkt till
Investeringssparkontot. For ersattning hanforlig till dverlatelse av Finansiella
Instrument galler dock vad som framgar av avsnitt 8.3.

6.2 Kunden ansvarar for att ranta, utdelning och annan avkastning som ar
hanforlig till Betydande Agarandelar, Kvalificerade Andelar eller s&dana
Kontoframmande Tillgangar som férvaras pa Investeringssparkontot med stod av
4.3.3 inte 6verfors till Investeringssparkontot. Om Kunden inte har ldmnat nagon
annan anvisning far Bolaget efter eget bestimmande o6verféra sadan rénta,
utdelning och annan avkastning till ett Annat Eget Konto i Bolaget.

7 Ataganden avseende forvarade Finansiella Instrument

7.1 Bolaget ataganden vad gdller de tillgdngar som férvaras pa
Investeringssparkontot foljer de av Bolaget vid var tid gédllande Allmanna
bestimmelser fér depé/konto.

7.2 Bolaget férbehaller sig ratten att inte genomféra de ataganden som framgar
av Allm3nna bestimmelser fér depa/konto om detta skulle strida mot
bestdmmelserna i Avtalet eller lagen om investeringssparkonto.

8 Handel med Finansiella Instrument
8.1 Allmént

8.1.1 Vid kop och forsaljning av tillgdngar pa Investeringssparkontot galler, utéver
vad som framgar nedan, de av Bolaget vid var tid géllande Allmanna villkor for
handel med finansiella instrument samt Riktlinjer for utférande av order samt
sammanlaggning och fordelning av order.

8.1.2 Bolaget forbehaller sig ratten att inte genomféra kop- eller forsaljnings-
uppdrag for Kundens rdkning avseende Finansiella Instrument i de fall de
Finansiella Instrumenten utgor Icke-Godkdnda Investeringstillgdngar eller
Investeringstillgangar som inte dr godkdnda av mottagande Institut samt i de fall
uppdraget i 6vrigt skulle strida mot Avtalet eller lagen om investeringssparkonto.
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8.2 Forvarv av Finansiella Instrument

8.2.1 Kunden ska sjalv och i forvag kontrollera att de Finansiella Instrument som
Bolaget ges i uppdrag att forvarva for Kundens rdakning utgér Godkanda
Investeringstillgangar.

8.2.2 Vid Kundens forvarv av Finansiella Instrument till Investeringssparkontot ska
betalning ske med tillgangar som forvaras pa Investeringssparkontot.

8.2.3 Vid Kundens férvarv av Finansiella Instrument till Investeringssparkontot far
betalning ske i form av Finansiella Instrument som f6rvaras pa
Investeringssparkontot (byte) endast om sadan 6verféring sker i enlighet med
avsnitt 3.2.

8.3 Ersdttning vid dverlatelse av Finansiella Instrument

8.3.1 Vid Kundens 6verlatelse av Finansiella Instrument som sker pa det sitt som
anges i 3.2.1 punkterna 1-7 ska ersattning som erhalls i form av kontanta medel
overforas direkt till Investeringssparkontot.

8.3.2 Vid Kundens overlatelse av Finansiella Instrument som sker pa det satt som
anges i 3.2.1 och 3.2.2, ska ersattning som erhalls i form av Investeringstillgangar
overforas direkt till Investeringssparkontot.

8.3.3 Vid Kundens 6verlatelse av Finansiella Instrument ska ersattning som erhalls
i form av Kontofrémmande Tillgangar 6verforas till Investeringssparkontot endast
om (i) 6verforingen av tillgangar till Investeringssparkontot sker i enlighet med
2.2.3 -2.2.5 samt om (ii) Kunden inte har anvisat ett annat forvar till vilken sadan
ersattning istallet ska 6verforas.

8.3.4 Kunden ansvarar for att ersattning vid Overlatelse av Betydande
Agarandelar, Kvalificerade Andelar eller s&dana Kontofrimmande Tillgdngar som
tillfalligt forvaras pa Investeringssparkontot med stod av 4.3.3 inte Gverfors till
Investeringssparkontot. Sadan ersattning - i form av kontanta medel eller
Finansiella Instrument - ska istallet 6verféras till av Kunden anvisat annat forvar.
Om Kunden inte har lamnat nagon sadan anvisning far Bolaget efter eget
bestammande dverfora ersattningen till ett Annat Eget Konto i Bolaget.

9 Pantsattning

9.1 For pantsattning galler, utéver vad som framgar nedan, de av Bolaget vid var
tid géllande Allmanna bestdimmelser fér depa/konto.

9.2 Kunden pantsatter till Bolaget, till sakerhet for samtliga Kundens nuvarande
och blivande forpliktelser gentemot Bolaget i anledning av Avtalet (i) samtliga de
Finansiella  Instrument som vid var tid finns fortecknade pa
Investeringssparkontot, (ii) samtliga de Finansiella Instrument som Kunden vid var
tid har férvarvat for foérvaring pa Investeringssparkontot samt (iii) samtliga
kontanta medel som vid var tid finns insatta pa Investeringssparkontot.

9.3 Kunden far inte pantsitta Finansiella Instrument som férvaras pa
Investeringssparkontot som sédkerhet for forpliktelser som Kunden har gentemot
annan an Bolaget.

9.4 Om Kunden inte fullgor sina forpliktelser gentemot Bolaget enligt Avtalet, t.ex.
att erforderliga Finansiella Instrument i samband med forsdljning inte finns
férvarade pa Investerings-sparkontot, far Bolaget ta panten i ansprak pa det satt
Bolaget finner lampligt. Vid ianspraktagande av pant ska Bolaget forfara med
omsorg och, om sa ar majligt och det enligt Bolaget bedémning kan ske utan
forfang for Bolaget, i férvag underritta Kunden harom.

10 Overlatelse av Investeringssparkonto
Investeringssparkontot kan inte 6verlatas.
11 Bverforingar mellan Investeringssparkonton hos olika Investeringsforetag

11.1 Vid 6verféringar av Investeringstillgangar mellan Investeringssparkonton hos
olika Investeringsféretag aligger det Kunden att pa férhand forsakra sig om att det
mottagande Investeringsforetaget kan ta emot de aktuella tillgangarna.

11.2 Kundens 6verforing av Investeringstillgdngar till ett annat Investeringsforetag
ska anses verkstalld da tillgangarna har fortecknats pa Investeringssparkontot hos
det mottagande Investeringsforetaget.

11.3 Vid overféringar till Investeringssparkontot fran ett annat Investeringsforetag
far Bolaget vagra att ta emot tillgangar for forvaring pa Investeringssparkontot
som inte ar Godkanda Investeringstillgangar.

12 Uppsagning av Investeringssparkontot

12.1 Kunden far sdga upp Avtalet till upphérande med omedelbar verkan. Bolaget
far saga upp Avtalet till upphorande trettio (30) dagar efter det att Bolaget har
avsant skriftlig uppsagning till Kunden.

12.2 Oavsett vad som sagts i 12.1 far vardera parten skriftligen sdga upp Avtalet
till upphérande med omedelbar verkan om motparten vasentligen har brutit mot
Avtalet eller andra instruktioner eller Gverenskommelser som galler for de
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handels- och forvaringstjanster avseende Finansiella Instrument eller de konto-
tjdnster som ar anslutna till Investeringssparkontot.

12.3 Avtalet upphor dock tidigast vid Investeringssparkontots avslutande enligt
12.4.

12.4 Investeringssparkontot ska som huvudregel avslutas vid den tidpunkt Avtalet
upphor enligt 12.1 och 12.2. Om det vid tidpunkten for uppsagning av Avtalet
forvaras Finansiella Instrument och/eller kontanta medel pa
Investeringssparkontot eller om Finansiella Instrument har foérvarvats for att
forvaras pa Investeringssparkontot men dnnu inte har fortecknats pa kontot ska
Investeringssparkontot dock istéllet avslutas sa snart samtliga tillgangar flyttats
fran Investeringssparkontot. Kunden ska i dessa situationer snarast (i) anvisa ett
annat eget Investeringssparkonto till vilket Investeringstillgangar ska 6verféras,
(i) anvisa ett Annat Eget Konto till vilket Kontofraimmande Tillgangar ska

12.5 Om Kunden inte senast tio (10) bankdagar fran uppsagning enligt 12.1 eller
senast tio (10) bankdagar fran uppsagning enligt 12.2 varken har anvisat till vilket
annat forvar Investeringstillgdngar och/eller Kontofraimmande Tillgangar ska
Overforas eller 6verlatit tillgangarna, far Bolaget for Kundens rakning vid tidpunkt
och pa sdtt som Bolaget bestimmer (i) avyttra tillgdngarna och darefter 6verfora
samtliga kontanta medel fran Investeringssparkontot till ett Annat Eget Konto i
Bolaget och/eller (ii) éverféra Kontofraimmande Tillgadngar till ett Annat Eget
Konto i Bolaget.

13 Upphérande av Investeringssparkontot pa grund av lag

13.1 Om kontot upphor som Investeringssparkonto enligt 28 § lagen om
investeringssparkonto ska de tillgdngar som férvaras pa kontot inte ldngre
schablonbeskattas. Bolaget ska, inom fem (5) dagar fran det att Bolaget fatt
kdnnedom darom, informera Kunden om att Investeringssparkontot har upphort
och att det aligger Kunden att snarast 6verféra samtliga tillgdngar som férvaras pa
Investeringssparkontot till ett annat forvar eller éverlata tillgdngarna.

13.2 Om Kunden inte senast tio (10) bankdagar fran det att Bolaget har
informerat Kunden om Investeringssparkontots upphérande enligt 13.1 varken
har anvisat till vilket annat férvar som tillgangarna ska 6verféras eller éverlatit
tillgdngarna, far Bolaget vidta de atgarder som framgar av 12.5 och darefter
avsluta kontot. Avtalet upphor att gélla nar kontot har avslutats.

14 Skatter, avgifter och 6vriga kostnader
14.1 Skatt pa Investeringssparkontot

14.1.1 Kunden ansvarar for skatter och andra avgifter som ska betalas enligt
svensk eller utlandsk lag med avseende pa tillgdngar som fortecknas pa
Investeringssparkontot, t.ex. utldndsk kéllskatt och svensk kupongskatt pa
utdelning.

14.1.2 Bolaget ska varje ar tillstdlla Skatteverket uppgifter om den schablonintdkt
som ar hanforlig till Kundens Investeringssparkonto.

14.1.3 Andra  Kontofrimmande  Tillgdngar som f6rvaras pa ett
investeringssparkonto dn sadana Kontoframmande Tillgdngar som férvaras pa
investeringssparkontot med stdd av 17 § ISKL ska inte inga i den schablonmaéssigt
berdknade intdkten utan istdllet beskattas konventionellt.

14.2 Skatterattslig hemvist

14.2.1 Investeringssparkontot kan innehas av Kunden oavsett om denne ar
obegransat eller begréansat skattskyldig.

14.2.2 Det aligger Kunden att vid var tid ha kdnnedom om sin skatterttsliga
hemvist.

14.2.3 Kunden férbinder sig att utan dréjsmal till Bolaget skriftligen anmaéla
forandringar i sin skatterattsliga hemvist, t.ex. vid flytt utomlands.

14.3 Avgifter

14.3.1 Bolaget tar inte ut nagon separat avgift for Investeringssparkontot.
Uppgifter om Bolaget avgifter for tjanster som har samband med Investerings-
sparkontot framgar av Bolaget vid var tid gallande Prislista for depakunder som
publiceras pa Bolaget hemsida, www.paretosec.com. Pa Kundens begédran ska
Bolaget aven tillhandahalla uppgifter om aktuella avgifter direkt till Kunden.

14.3.2 For det fall det enligt Bolaget bedomning foreligger risk for att Kundens
medel pa kontot kan komma att understiga berdknad men &dnnu inte inbetald
skatt eller avgift far Bolaget pa det satt som &r lampligt avyttra tillgangar pa
Investeringssparkontot i sddan utstrackning att namnda risk inte langre bedoms
foreligga. Bolaget far dven underldta att utféra av Kunden begédrd omplacering
och varje annan disposition av tillgangarna som forvaras pa
Investeringssparkontot i den utstrackning detta enligt Bolaget bedémning medfér
att namnda risk skulle uppsta eller 6ka. Bolaget ska forfara med omsorg och, om
sa ar mojligt och det enligt Bolaget bedémning kan ske utan forfang for Bolaget, i
forvag underratta Kunden om atgérd och/eller underlatenhet enligt ovan.
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14.4 Ovriga kostnader

Kunden ska std for de kostnader som uppstar vid avyttring, 6verféring eller
oppnande av annan forvaring enligt Avtalet.

15 Gvriga villkor

For ovriga villkor om Meddelanden, Insattningsgaranti och Investerarskydd,
Behandling av personuppgifter, Ansvarsbegrasning, Villkorsandringar, Tillamplig
lag m.m. hanvisas till Avdelning Vv nedan.
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Bilaga 1. Av

Bolaget godkanda

investeringstillgangar

1)

2)

3.)

a.)

5.)

6.)

7.)

8.)

Finansiella instrument som &r upptagna till handel pa foljande
reglerade marknader

Nasdag OMX Stockholm
Nasdag OMX Helsingfors
Nasdag OMX Képenhamn
Oslo Bors

NASDAQ

NYSE

Toronto Stock Exchange

Finansiella instrument som handlas pa

handelsplattformar

féljande

First North Stockholm
Aktietorget

Nordic Growth Market

Nordic Derivatives Exchange
Godkinda investeringstillgangar
Aktier

Obligationer

Borshandlade fonder
Borshandlade certifikat

Optioner

Warranter

Fondandelar

Otillatna investeringstillgangar
Aktielan

Terminer

Exempel pa otillitna/kontofraimmande tillgadngar

Finansiella instrument som inte handlas pa en reglerad marknad
eller handelsplattform, exempelvis onoterade aktier.

Andelar i ett foretag dar kunden tillsammans med narstaende ager
mer &n tio procent av résterna eller kapitalet.

Kvalificerade andelar i famansforetag.

svenska

Andelar i utlindska fonder som inte motsvarar

vardepappers och specialfonder.

Exempel pa otillatna investeringstillgangar

Aktier som handlas genom Alternativa aktiemarknaden

Exempel pa undantag

Overforingar av otilldtna tillgdngar far ske om kontoinnehavaren
har férvarvat tillgangarna fran den som har emitterat tillgangarna
om forvarvet avsag teckningsratter, fondaktieratter, siljratter eller
liknande finansiella instrument och om férvarvet grundades pa

tillgangar som vid forvarvet forvarades pa investeringssparkontot.

Varfor skiljer sig Bolaget tillatna tillgangar fran andra aktorer?
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9.)

Bolaget har beslutat om att inte tilldta samtliga finansiella
instrument, reglerade marknader och handelsplattformar varfér
listan kan skilja sig fran andra aktorers tillatna tillgangar.

Varfor finns det begransningar om vilka tillgdngar som ar tillatna?

Pa kapitalunderlaget som ligger till grund for beskattningen,
berdknas en schablonmassig avkastning, som sedan ska tas upp till
beskattning. For att en sadan skattemodell ska fungera &r det av
avgorande betydelse att tillgangarna pa investeringssparkontot och
tillgangarna som 6verfors till kontot utan svarighet kan varderas.

Notera att andra banker och institut inte nédvandigtvis tillater
samma tillgdngar som Bolaget. Listan kan komma att forindras
fran tid till annan.
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AVD V - OVRIGA BESTAMMELSER

Utéver vad som féljer av avdelningarna IL.A, Ill.A och IV.B ovan ska féljande generella avtalsvillkor anses vara inkorporerade i samtlig férhallanden mellan Bolaget och

Kunden.

Inloggningsuppgift onlinetjanst

Nar Bolaget har godkdnt Kunden sands anvdndarnamn genom e-post och
l6senord via textmeddelande till Kundens mobiltelefon.

Kunden &r inforstadd med att samtliga uppdrag, viljeyttringar och instruktioner
som lamnats till Bolaget med utnyttjande av Kundens |6senord &r - oavsett vem
som ldamnat uppdraget eller instruktionen - bindande for Kunden. Kunden kan
dven acceptera nya avtal, forbindelser och bestallningar via Bolagets hemsidor i
inloggat lage.

Kunden forbinder sig att halla anvdndarnamn och lésenord hemliga och att inte
anteckna dessa pa ett sddant satt att dess samband med de tjanster Bolaget
erbjuder framgar.

Kunden forbinder sig att omedelbart anmala till Bolaget om misstanke finns att
nagon obehérig fatt kinnedom om det personliga l6senordet.

Bolaget ager ratt att nar som helst dndra Kundens anvandarnamn och I6senord.
Sker sddan @ndring skall Bolaget snarast majligt meddela Kunden. Bolaget &r inte
ansvarigt vare sig for direkt eller indirekt skada som Kunden eller annan asamkas
till foljd av sddan dndring.

Bolaget dger ratt att utan féregdende meddelande till Kunden sparra Kundens
atkomst via anvéandarnamn och lésenord till de tjdnster som Bolaget erbjuder vid
upprepat anvdandande av felaktigt 16senord eller vid misstanke om obehorigt
utnyttjande av l6senord.

Om Bolaget sparrat I6senordet enligt vad som sagts ovan kommer Kunden att
snarast majligt informeras darom.

Bolaget ar inte ansvarigt vare sig for direkt eller indirekt skada som Kunden eller
annan asamkas till foljd av sddan sparrning av l6senordet som angivits ovan i
denna punkt.

Kunden &r betalningsskyldig for order som lamnats av den som obehdrigen nyttjat
Kundens lésenord. Kunden &r ocksa ansvarig for forlust eller skada som asamkas
Bolaget, tredje man eller Kunden sjilv pa grund av att:

- Kunden uppsatligen eller av grov oaktsamhet avslojat det personliga l6senordet
for annan eller om lésenordet pa grund av Kundens grova oaktsamhet pa annat
satt kommit till obehorigs kdannedom; eller

- Kunden inte omedelbart efter misstanke ddrom anmaélt detta till Bolaget. Om tva
eller flera personer gemensamt ingatt detta avtal svarar sddana personer
solidariskt for ovan namnda skador eller forluster.

Om Kunden &r juridisk person svarar Kunden for att endast behorig(a) person(er)
hos Kunden har kdnnedom om och far anvdnda anvandarnamn och lésenord.

Avstédngning fran onlinetjénst

Bolaget &ger ratt att utan féregdende meddelande till Kunden med omedelbar
verkan stinga av Kunden fran mgjlighet att lamna elektroniska order och/eller
fran mojlighet till dtkomst av sadan information som Bolaget tillhandahaller
elektroniskt enligt detta avtal om

a) Bolaget skulle misstdnka att Kundens utnyttjande av tjansten skulle std i strid
med bestdmmelserna i vid var tid gallande lagstiftning om insiderbrott eller
otillborlig marknadspaverkan eller eljest skulle sta i strid med tillimpliga regler
eller god sed pa vardepappersmarknaden eller om Bolaget av annan anledning
skulle finna att det foreligger sarskilda skal dartill;

b) Bolaget finner att sa bor ske for att skydda Kundens, andra kunders, Bolagets
eller andras intressen; eller

c) Kunden, enligt vad Bolaget har anledning att anta, asidosatter eller kommer att
asidosdtta bestammelserna i detta avtal eller andra instruktioner som Bolaget
lamnat avseende elektroniska tjanster enligt detta avtal.

Stangning enligt foregdende stycken kan vara begransad till viss slags order,
exempelvis viss(a) vardepapper eller viss(a) atgard(er), visst slags elektroniskt
medium eller viss slags information. Stangning enligt vad som anges under b) i
foregaende stycke kan ske generellt for samtliga kunder eller for endast viss(a)
kund(er).

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

Om Bolaget avstdangt Kunden enligt vad som ovan sagts skall Kunden snarast
mojligt informeras darom.

Vad som angivits ovan i denna punkt om ratt till stdngning géller dven Bolagets
ratt att avsta fran att verkstélla av Kunden lamnad order.

Om Bolaget varit normalt aktsamt ar Bolaget inte ansvarigt for skada som Kunden
eller annan asamkas till foljd av sadan stdngning eller sadant avstdende att
verkstélla order som angivits ovan i denna punkt. Bolaget ansvarar dock inte for
indirekt skada, om inte den indirekta skadan orsakats av Bolagets grova
vardsloshet.

| punkt “Avstdngning fran onlinetjanst” finns bestammelser om Bolagets ratt att
spdrra Kundens anvandarnamn och lésenord.

Programvara

Kunden kan, genom sarskild 6verenskommelse med Bolaget, erhalla en icke-
exklusiv, icke dverlatbar ratt att for eget bruk anvénda viss programvara for
handel 6ver Bolagets handelssystem antingen genom s.k. Direct Electronic Access
eller genom handel i Bolagets webapplikationer/websidor (Programvaran).
Kunden far inte kopiera, modifiera eller pa annat satt anvanda Programvaran for
annat dndamal 4n handel 6ver Bolagets handelssystem. Kunden far inte
dekompilera, dekonstruera eller pa annat satt géra ingrepp i Programvaran.
Kunden far ej heller tilldta annan eller mojliggéra fér annan att forfara pa ovan
angivet sitt med Programvaran. Kunden far inte 6verlata sina licensrattigheter,
upplata underlicens eller annorledes disponera eller férfoga 6ver Programvaran
annat dn vad som anges i dessa Allmdnna bestammelser eller i tvingande lag.

Programvaran installeras av Kunden enligt de foreskrifter som Bolaget fran tid till
annan tillhandahaller. Vid fel i Programvaran skall Kunden omedelbart underratta
Bolaget hdarom. Vid fel i Programvaran har Bolaget ratt att efter eget val
tillhandahalla nytt exemplar (inkluderande ny version) av Programvaran eller - om
felet avser Programvaran som sadan och inte endast exemplar av denna och
leverans av ny Programvara skulle vara oskaligt betungande for Bolaget - sdga upp
detta avtal till omedelbart upphérande. Om Bolaget underlater att leverera nytt
exemplar eller ny version av Programvaran som Kunden skaligen kan godta har
Kunden ratt att sdaga upp detta avtal till omedelbart upphérande. Kunden
forbinder sig att omgaende installera ny eller férdndrad version av programvaran
som gors tillganglig av Bolaget.

Bolaget &r inte under nagra omstdndigheter skyldigt att utge erséttning till
Kunden till folid av fel i Programvaran (siasom forlust av data, bristande
tillgénglighet till handelstjansten eller skada pa grund av virus). Kunden ska vid
anvandning av de tjanster som omfattas av detta avtal tillse att ett fullgott
uppdaterat antivirusprogram finns installerat och aktiverat pa Kundens dator. Om
Kunden bryter mot detta atagande ar Kunden ansvarig for den skada som kunnat
undvikas om Kunden iakttagit atagandet. Bolaget ansvarar ej for fel eller skada
som uppstar till foljd av virus.

Bolagets, eller ett bolags i samma koncern som Bolaget, avtal med
Stockholmsbodrsen, Nordic Growth Market NGM AB (NGM) eller annan
utférandeplats innebdr att Bolaget skall ges ratt att hos Kunden kontrollera
Kundens tekniska system och kopplingar samt &vriga férhallanden med
anknytning till orderldggning genom handelssystemet. Bolaget skall vidare ha ratt
att erhdlla den information och, i forekommande fall tillsammans med OMX
Nordic Exchange Stockholm, NGM eller annan utférandeplats eller behorig
myndighet, genomféra de kontroller som ar nodvandiga for att Bolaget skall
uppfylla sina dtaganden mot Stockholmsbdrsen, NGM eller annan utférandeplats,
behorig myndighet eller annars om Bolaget rimligen anser att sddan information
eller kontroll ar nodvandig for att Bolaget ska efterleva EU-forordning, lag,
foreskrift eller ingangna avtal. Kunden godkanner att Bolaget ges sadan ratt.

For anvandning av Programvaran géller utover dessa bestammelser, i forekom-
mande fall, de villkor som utskickas tillsammans med Programvaran eller framgar
avdenna.

Handelsinformation

Kursinformation och annan information tillhandahalls via Bolagets hemsida i
inloggat ldge. Informationen baserar sig pa uppgifter tillhandahallna av
sjdlvstandiga innehallsleverantorer. Kursinformation respektive annan av tredje
part levererad information far enbart anvandas av Kunden for eget bruk varfor
vidare spridning inte ar tillaten. Bolaget tar inget ansvar for att informationen
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eller uppgifterna &r korrekta eller for uppkommen skada pa grund av eventuella
brister eller fel i lamnad information. Bolaget forbehaller sig ratten att utan
foregaende meddelande helt eller delvis upphdra med att tillhandahalla eller
fordndra arten och sammansattningen av informationen.

Vardet pa fortecknad fondandel féljer kursutvecklingen. Den kurs som Kunden
erhéller i direkt anslutning till handeln &r prelimindr i avvaktan pa slutgiltigt
faststédllande och kan darvid komma att revideras. Skdlet dartill kan vara att
handel bedrivs 6ver flera tidzoner.

Informations- och analysmaterial far endast anvandas for enskilt bruk och far inte
mangfaldigas, vidaredistribueras eller sammanstallas i bearbetat eller obearbetat
skick utan Bolagets medgivande.

Fel och storningar

Kunden dr medveten om att det kan uppkomma driftavbrott eller andra fel eller
stérningar i Kundens, Bolagets eller annans datasystem (hard- eller mjukvara),
tele- eller elsystem som anvédnds vid tillimpningen av tjansterna enligt detta
avtal, samt att sadana fel eller storningar kan medféra exempelvis

- att Kunden inte kan lamna order,
- att Kundens order inte kommer fram till Bolaget,

- att Kundens order kommer fram férsenade till Bolaget och/eller att
verkstallandet av dessa férsenas,

- att Kundens order eljest inte kommer att verkstallas pa avsett satt, eller

- att information (sdsom information om orderstatus, depa-/konto- och
kursinformation) som Bolaget tillhandahaller inte &r tillgdnglig for Kunden
eller ar felaktig.

Om fel eller storning enligt forsta stycket foreligger har Bolaget i allmdnhet
mojlighet att ta emot order muntligen via telefon. Skulle fel eller stérning enligt
forsta stycket medfora att elektroniska order ej kan lamnas och ett stort antal
Kunder samtidigt soker Idmna order muntligen per telefon, kan méjligheten att
ldmna order pa sistndmnda satt i praktiken vara starkt begrénsad.

Om Kunden skulle upptacka fel eller storning som angetts ovan i denna punkt, ar
Kunden skyldig att omedelbart patala detta for Bolaget. Om sa ej sker forlorar
Kunden rétten att begara ersattning, att hdva uppdraget samt att gora gallande
nagonannan paféljd som grundar sig pa felet eller storningen.

Motsvarande ansvarsbegransningars om foljer enligt dessa bestammelser skall
ocksa gilla for Bolagets vid var tid anlitade innehallsleverantérer avseende
kursinformation respektive andra av Bolaget anlitade externa leverantérer av
information.

Kunds uppgiftsskyldighet

Det aligger kunden att pa begdran av Bolaget lamna den information,
inkluderande skriftliga handlingar, som institutet bedomer vara nédvandig for att
fullgora de skyldigheter som dligger institutet enligt detta avtal eller som foljer av
tillamplig EU-férordning, lag, foreskrifter, allmanna rattsprinciper, eller regelverk
hos utférandeplats, vardepapperscentral eller central motpart (CCP).

Avrdkning

For den hindelse nagon av parterna skulle forsattas i konkurs eller foretagsrekon-
struktion skulle beslutas for Kunden, enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion, ska samtliga utestaende férpliktelser med anledning av
handel med finansiella instrument mellan parterna avraknas mot varandra genom
slutavrakning per den dag sdadan handelse intraffar. Vad som efter sadan
slutavrakning tillkommer ena parten ar omedelbart forfallet till betalning.

Legal Entity Identifier (LEI)

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for féretag och andra
organisationer som har introducerats pa G20-ldndernas initiativ. Enligt géllande
EU-reglering ska juridiska personer ha en LEl kod for att kunna gora en
vardepappers-transaktion. Om sadan kod inte finns far institutet inte utféra
transaktionen at kunden.

Banker och vardepappersbolag kommer darfor krdva att foretag, foéreningar,
stiftelser samt i en del fall enskilda firmor m.fl. har en LEI for att kunna gora en
vardepapperstransaktion.

For att gora derivataffarer har krav pa LEl redan inforts. FOor att gora andra
vardepappers-transaktioner infors kravet fran den 3 januari 2018.

Den kund som behover skaffa en LEI kan vdnda sig till nagon av de leverantérer
som finns pa marknaden. Via denna lank hittar du godkanda institutioner for det
globala LEI-systemet
http://www.leiroc.org/publications/gls/lou_20131003_2.pdf.
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En avgift tas ut ndar man skaffar en LEl. Vid handel i derivat behéver man dven
betala en arlig fornyelseavgift. Hur hog avgiften ar framgar av den prislista som
finns hos varje leverantor.

Mer information om kravet pa en LEl finns bl.a. pa Bolagets hemsida och
Finansinspektionens hemsida www.fi.se

Insdttningsgaranti och investerarskydd

Till depd och ISK kopplat konto omfattas av den statliga insdttningsgarantin enligt
beslut av Riksgalden.

Varje Kund har ratt till ersattning for sin sammanlagda kontobehallning i Bolaget
med ett belopp som motsvarar hogst 950 000 kronor. Riksgdlden betalar ut
ersattningen inom 7 arbetsdagar fran den dag institutet forsattes i konkurs eller
Finansinspektionen beslutade att garantin ska trada in.

Utover detta belopp kan kontohavare enligt lag under vissa forutsattningar fa
ersattning for vissa insattningar som hanfors till sarskilt angivna handelser, t.ex.
forsaljning av privatbostad, avgangsvederlag och forsakringsersattning, med hogst
5 miljoner kronor. En langre tid for utbetalning kan da aktualiseras.

Foljande kontohavare, eller utlandska motsvarigheter, kan trots vad som anges
ovan inte fa ersdttning fran garantin: banker, kreditmarknadsforetag,
vardepappersbolag, forsakringsforetag, aterforsakringsforetag,
understodsforeningar, finansiella institut enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse, vardepappersfonder eller alternativa investeringsfonder,
pensionsfonder, landsting, kommuner eller statliga myndigheter.

Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd har kunden, om denne i hdndelse av
institutets konkurs inte skulle fa ut sina finansiella instrument hos institutet, ratt
till sarskild ersattning med ett belopp som foreskrivs i lag, vilket per den 1 juli
2009 uppgar till hogst 250 000 kr. Namnda erséttning kan aven innefatta medel
som institutet tagit emot med redovisningsskyldighet. Kund som vill ha ersattning
ska senast ett ar fran dagen for konkursbeslutet framstélla sitt krav till Riksgalden,
som efter prévning betalar ut ersattning.

Mer information om insdttningsgarantin och investerarskyddet finns pa
www.insattningsgarantin.se

Avgifter m.m.

For forvaring samt for 6vriga tjanster enligt dessa bestimmelser uttages avgifter
enligt vad Bolaget meddelat Kunden vid ingdende av avtal eller senare pa satt
som anges i punkt "Meddelande m.m.” nedan. Om priset for en enskild atgard
inte anges i prislistan eller i separat ingadnget avtal, har Bolaget ratt att debitera
skaliga avgifter som har samband med atgéarden.

Upplysning om vid var tid gallande avgifter kan pa begéran erhallas hos Bolaget.

Kunden ska ersdtta Bolaget kostnader och utlagg som har samband med Bolaget
uppdrag enligt dessa bestammelser samt kostnader och utlagg for att bevaka och
driva in Bolaget fordran hos Kunden.

Avgifter, kostnader och utlagg debiteras anslutet konto i svenska kronor om inte
institutet meddelar annat.

Rénteberdkning

For det fall Bolaget har ratt att paféra Kunden rénta ska ranta utgér for varje dag,
varunder beloppet utestdr obetalt, efter en arlig rdantesats som med atta
procentenheter Gverstiger den STIBOR-ranta (Stockholm Interbank Offered Rate)
for en veckas upplaning, som faststallts tva bankdagar fére den forsta dagen i
varje sadan period. Ranta utgar dock inte for nagon dag efter lagre réntesats an
som motsvarar den av Riksbanken faststdllda, vid varje tid gallande
referensrantan enligt 9 § rantelagen (1975:635) med tilligg av atta
procentenheter.

Meddelanden m.m.
Meddelande fran Bolaget

Bolaget ager ratt att tillhandahalla information till Kunden via institutets
internettjanst eller e-post till av Kunden angiven e-post adress eller via annan
elektronisk kommunikation nar Bolaget bedémer att tillhandahallandet via e-post
ar lampligt.

Meddelande som avsants av Bolaget med rekommenderat brev eller vanligt brev
ska anses ha natt Kunden senast femte bankdagen efter avsandandet, om brevet
sants till den adress som Kunden uppgivit.

Meddelande genominstitutets internettjanst, e-post eller annan elektronisk
kommunikation ska anses ha kommit Kunden tillhanda vid avsdndandet om det
sants till av Kunden uppgivet nummer eller elektronisk adress. Om ett sadant
meddelande nar Kunden pé icke normal kontorstid i Sverige ska meddelandet
anses ha kommit mottagaren tillhanda vid borjan av paféljande bankdag.

24 (26)



Meddelande till Bolaget

Kunden kan ldmna meddelanden till Bolaget via Bolagets internet- eller
telefontjanst eller genom att skicka brev. Meddelande fran Kunden till Bolaget ska
stéllas till den adress som anges i pa forsta sidan av dessa bestimmelser, savida
Bolaget inte begart svar till annan adress. Kunden kan endast lamna meddelande
till institutet via e-post efter sarskild 6verenskommelse med institutet.

Meddelande fran Kunden ska anses ha kommit Bolaget tillhanda den bankdag
meddelandet kommit fram till ndmnda adress. Aven i annat fall ska institutet
anses ha fatt meddelandet fran kunden om kunden kan visa att meddelandet
skickats pa ett andamalsenligt satt. | sadant fall ska institutet anses ha fatt
meddelandet den bankdag kunden kan visa att institutet borde fatt det.

For meddelande avseende reklamation och havning med anledning av
kommissionsuppdrag som konsument lamnat i egenskap av icke professionell
kund enligt Bolagets kategorisering enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, géller att meddelande kan goras géllande om Kunden
kan visa att det skickats pa ett dndamalsenligt satt, dven om det forsenats,
forvanskats eller inte kommit fram. Kunden ska dock, om denne har anledning att
anta att Bolaget inte fatt meddelandet eller att det forvanskats, skicka om
meddelandet till Bolaget.

Vad géller handel med finansiella instrument, se Allmanna villkor fér handel med
finansiella instrument.

Utlamnande av uppgift till annan, behandling av personuppgift,
inspelning av samtal m.m.

Oavsett vad som foljer pa andra stallen i dessa Allmanna Villkor eller i andra avtal
kopplade till dessa Allmanna Villkor behandlar Bolaget personuppgifter i enlighet
med principerna i denna punkt.

Bolaget tar in och behandlar personuppgifter for att efterleva bindande regelverk
for bland annat virdepappersverksamhet, att motverka penningtvatt och
terrorismfinansiering samt att motverka marknadsmissbruk och insider handel.
Dessutom behandlas personuppgifter for att kunna ta emot och utféra order,
avveckla vardepappersaffarer, uppratta viardepapperskonton samt skicka
information till kunder rérande de affarer de gjort med Bolaget.

De regelverk rérande vardepappersverksamhet som Bolaget lyder under kraver
att Bolaget spelar in och bevarar telefonsamtal, saval fasttelefon som
mobiltelefon, och annan elektronisk kommunikation som kan antas leda till en
transaktion exempelvis i samband med att Kunden lamnar Bolaget uppdrag om
handel eller instruktioner avseende Kundens Depa och anslutna konton.
Kommunikation via Bloomberg och e-post sparas pa icke-manipulerbart medium.

Ljudinspelningar av konversationer med en viss Kund kan s6kas fram baserat pa
bland annat samtalstid, telefonnummer och Paretoanstalld som deltog i samtalet.

E-post och Bloomberg-kommunikation kan sokas fram utifran tid, namn,
anvéandaridentiteter och ord som finns i meddelandet. Kundkommunikationen
kan granskas av Pareto Compliance-avdelningen for kontrollandamal.

De huvudsakliga syftena med Bolagets behandling av personuppgifter ar
kundadministration, fakturering och efterlevnad av de forpliktelserna for
utférande eller uppdrag for och genomférande av avtal Bolaget har med Kunden.
Grunden for behandling av personuppgifter ar lagstadgade skyldigheter, liksom
att sddan behandling &r nédvindig for utférandet av ett avtal med eller
tillhandahallande av en tjanst till Kunden. Bolaget kommer annars att behandla
personuppgifter i den utstrackning det dr nédvandigt eller tillatet enligt géllande
lagstiftning eller i den utstrackning Kunden har samtyckt till sadan behandling.
Bolaget har dven ett beréattigat intresse att ge Kunden information om liknande
tjanster och produkter fran bolag i Paretokoncernen som kan vara av intresse for
Kunden, for att genomféra profilering vid exempelvis genomférande av
marknadsféringsatgéarder eller 6vervakning av transaktioner foér att uppticka
bedragerier. Kunden kan under upprattandet av kundférhdllandet eller
efterfoljande darav ha samtyckt till att ta emot elektronisk kommunikation fran
Bolaget eller annat bolag i Paretokoncernen eller bolag som Bolaget samarbetar
med. Bolaget kommer i sa fall att skicka information baserat pa det samtycke som
Kunden avgivit vid den tiden. Bolaget anvander aven telefon, e-post, SMS och
andra digitala kommunikationskanaler i sin  marknadsféring.  Sadan
marknadsforing sker i enlighet med géllande lagstiftning vid en viss tidpunkt. Om
Kunden inte vill ta emot sddan kommunikation kan Kunden avsta fran sadan
kommunikation genom att meddela Bolaget detta vid det tillfdlle Kunden 6nskar.

Bolaget ar personuppgiftsansvarig men har uppdragit at sitt moderbolag, Pareto
Securities AS, att vara registeransvarig for de registrerade personuppgifterna. Alla
uppgifter halls konfidentiella och behandlas i enlighet med gallande lag.

Personuppgifterna kommer endast att lamnas ut till tredje part nar (i) Bolaget ar
juridiskt skyldig att gora det, till exempel vid rapportering om misstankta
transaktioner eller nar upplysningar bestalls av myndigheter, (ii) Bolaget ingatt
avtal med annat institut och om det av lag, foreskrift, beslut, mellanstatligt avtal
eller avtal med myndighet medfor skyldighet for sadant Bolaget att ldmna ut
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sadan kunduppgift eller for tredje parts institut att inhdmta sadan uppgift fran
Bolaget, (iii) Bolaget gor det till svenskt eller utléndskt virdepappersinstitut,
depaforande tredjepart, clearingorganisation eller motsvarande i syfte att
mojliggora eller férenkla hanteringen av Kundens order, (iv) upplysningar till
foretag internt inom Pareto-koncernen dr nédvandigt for att utféra vart avtal med
eller att tillhandahalla var service till Kunden, savdl som om sadan information ar
nodvandig for andra att uppfylla koncernbaserade foérvaltnings-, kontroll- och /
eller rapporteringskrav, (v) upplysningar ar nodvandig for att delta i Bolagets eller
Paretokoncernens intressen i alla tvister, (vi) Kunden samtycker till
offentliggérande eller (vii) det ar nédvandigt i samband med driften av Paretos IT-
system. Bolaget kan &ven, till féljd av svensk/utlandsk lag, svensk/utlandsk
myndighets foreskrift eller beslut och/eller Bolaget avtal med svensk/utldndsk
myndighet, handelsregler eller avtal/villkor fér visst viardepapper, vara skyldigt att
till annan ldamna uppgift om Kundens foérhallanden enligt dessa bestammelser. Det
dligger Kunden att pa begdran av Bolaget tillhandahalla den information,
inkluderande skriftliga handlingar, som Bolaget bedémer vara nédvandig for att
fullgéra sadan skyldighet.

Kunden kan begara tillgang, korrigering eller radering av personuppgifter. En
sadan begédran ska goras till PSComplianceStockholm@paretosec.com. Bolaget
har skyldighet att svara pa begdran om tillgang eller insyn sa snart som mgjligt
dock senast 30 dagar efter mottagandet av begaran. Vissa undantag galler for
tillgang till personlig information, t.ex. i hdndelse av att sekretess ar nddvandig for
utredning av brott eller om informationen endast ingar i ett internt dokument
som inte &r tillgdngligt for andra. Rétten att fa tillgang till ytterligare galler inte om
informationen endast anvands for historiska eller vetenskapliga dndamal och
anvandningen inte har nagon direkt betydelse for den aktuella personen.

Kunden har ratt att begdra begrasning av behandlingen och ratten till
dataportabilitet (rdtten att fa dina personuppgifter o6verforda fran en
tjdnsteleverantor till en annan). Som noterat ovan &r Bolaget skyldig att halla
kundkommunikation pa manipulationssdkra plattformar. Denna skyldighet
innebdr att Bolaget bade juridiskt och fysiskt inte kan radera personuppgifter
under den obligatoriska lagringsperioden.

Kunden har ratt att lamna in ett klagomal till den behériga dataskydds-
myndigheten, som kan vara tillsynsmyndighet i Kundens bosattningsland eller
arbetsort, om Kunden anser att dennes personliga databehandling bryter mot
gallande lagstiftning. Den behoriga myndigheten for Paretokoncernen ar den
norska dataskyddsmyndigheten. P.O. Box 8177 Dep., 0034 Oslo, eller skickas via
e-post till postkasse@datatilsynet.no.

For mer information om vilka personuppgifter Pareto samlar, hur uppgifterna
anvands, hur uppgifterna skyddas, hur linge uppgifterna halls och information till
tredje part, hanvisas till Paretos ”Privacy notice”.

Viénligen kontakta PSComplianceStockholm@paretosec.com om du har nagra
fragor i relation till Bolagets personuppgifter.

Redovisning

For transaktioner som foretas av Bolaget for Kundens rakning dger Bolaget ratt att
tillhandahalla elektronisk avrakningsnota. Redovisning for depa, ISK och anslutna
konton ldmnas - om inte sarskilt avtal traffats om annat - minst en gang per ar,
savida inte en sadan Oversikt har tillhandahallits i nagot annat regelbundet
utdrag. Bolaget har ratt att erhdlla ersattning for redovisning, avrakningsnotor
eller utdrag som inte lamnas elektroniskt.

Kunden avsager sig ratten att fran Bolaget erhalla arsberattelse eller
halvarsredogérelse fér fonder som innehas pa depa eller ISK.

Bolaget ansvarar inte for riktigheten av information om vardepapper, som
inhdmtats av Bolaget fran extern informationslamnare.

Felaktig forteckning i depa eller ISK

Om Bolaget av misstag eller pa grund av felaktiga instruktioner fran Kund eller
annan skulle forteckna vardepapper i Kundens depa eller ISK eller satta in medel
pa till depa eller ISK anslutet konto, dger Bolaget korrigera forteckningen eller
insattningen i fraga. Om Kunden forfogat Gver av misstag fortecknade
vardepapper eller insatta medel, ska Kunden snarast mojligt till Bolaget aterlamna
vardepapperen eller aterbetala de medel som erhallits vid avyttringen eller
insdttningen. Om Kunden underlater detta dger Bolaget ratt att, vid Kundens
forfogande 6ver vardepapper, kopa in vardepapperen i fraga och belasta Kundens
konto med vad som erfordras for betalning av Bolaget fordran i anledning harav
samt, vid Kundens forfogande 6ver medel, belasta Kundens konto med beloppet i
fraga.

Om Bolaget vidtagit korrigering enligt ovan, ska Bolaget utan dréjsmal underratta
Kunden darom. Kunden &ger inte ratt att stalla nagra krav gentemot Bolaget med
anledning av sddana misstag.

Vad som angetts i de tva foregaende styckena galler dven nar Bolaget eljest
fortecknat vardepapper i depd, ISK eller satt in medel pa anslutet konto, som
ratteligen inte skulle ha tillkommit Kunden.
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Avstaende fran uppdrag m.m.

Bolaget forbehaller sig ratt att avséga sig uppdrag enligt dessa bestimmelser
avseende svenskt finansiellt instrument registrerat hos vardepapperscentral,
exempelvis Euroclear Sweden inom fem, och for dvriga svenska vardepapper samt
for utlandska finansiella instrument inom femton, bankdagar efter det att varde-
papperen mottagits av Bolaget. Fér utlimnande/ éverféring av vardepapperet i
fraga giller darvid vad som nedan i punkt ”“Uppsdgning” nedan anges om
utldmnande/éverféring vid uppsagning.

Uppsagning

Om inte annat sags om uppsagning i dessa bestimmelser ska uppsagning av hela
eller delar av avtal mellan Bolaget och Kunden sdgas upp enligt nedan. Om
uppsagning enbart sker av delar av dessa bestdmmelser ska de delar som inte
sagts upp kvarsta oférandrade.

Bolaget kan sdga upp hela eller delar av dessa bestémmelserna per brev till
upphérande tvd manader efter det att Kunden enligt punkten ”"Meddelanden
m.m.” ovan ska anses ha fatt meddelandet.

Kunden kan sdga upp avtalet pa de sitt som framgar enligt punkten
”"Meddelanden m.m”. (dvs. via internetbanken/telefonbanken, per brev eller via
e-post eller via annan elektronisk kommunikation efter  sarskild
6verenskommelse) till upphérande en manad efter det Bolaget enligt samma
punkt ska anses ha fatt meddelandet.

Vid dessa bestammelsers hela eller partiella upphorande ska parterna genast
reglera samtliga sina forpliktelser enligt dessa bestammelser, fér Kunden
innebdrande bland annat en skyldighet att avyttra eller flytta sina finansiella
instrument till annat institut om relevant. Dessa bestammelser galler dock i
tilldmpliga delar intill dess part fullgjort samtliga sina ataganden gentemot
motparten. Vidare far envar av Bolaget och Kunden séga upp uppdrag enligt dessa
bestammelser avseende visst vardepapper pa samma villkor som anges ovan.

Oavsett vad som sagts i foregaende stycke far part sdga upp dessa bestammelser
med omedelbar verkan om motparten vasentligen brutit mot avtalet eller mot
vardepappersrattslig lag, férordning, foreskrift eller andra regler som galler for
handel vid utférandeplats eller om part forsatts i konkurs, blir féremal for
foretagsrekonstruktion, instéllts sina betalningar eller annars kan anses vara pa
obestand. Harvid ska varje avtalsbrott, dar rattelse trots anmaning harom inte
snarast mojligt vidtagits, anses som ett visentligt avtalsbrott. Bolaget far dven
siaga upp dessa bestimmelser med omedelbar verkan vid féréndringar
betrdffande Kundens skatterattsliga hemvist som medfor att Bolaget inte langre
kan fullgéra sin skyldighet att for Kundens rdkning vidta atgdrder betrdffande
skatt enligt vad som anges i avsnitt F. i avdelning Ill A ovan eller att fullgérandet
av sadan skyldighet avsevért férsvaras.

Vid dessa bestammelsers upphérande ska Bolaget till Kunden utldimna/éverfora
samtliga pa depd eller ISK registrerade pengar eller virdepapper eller - om
uppsagningen avser visst vardepapper - detta vardepapper. Kunden ska ldmna
skriftliga anvisningar till Bolaget om utlamnandet/6verféringen. Om inte sddana
anvisningar lamnats inom sextio kalenderdagar efter den dag dessa bestammelser
enligt uppséagningen upphért eller om utlimnandet/éverféringen inte kan ske
enligt av Kunden lamnade anvisningar, far Bolaget

- betrdffande vardepapper i dokumentform, om hinder inte foreligger mot
utldmnande pa grund av lag eller avtal, pa betryggande satt och pa bekostnad av
Kunden Gversanda vardepapperen under adress som ar kdnd for Bolaget,

- betraffande finansiellt instrument som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument; for Kundens
rakning Oppna Vp-konto eller motsvarande hos vardepapperscentral och till
sadant konto 6verfora de finansiella instrumenten samt

- betréffande annat vardepapper an ovan namnda samt vardepapper i
dokumentform om férséndelse visat sig vara obestdllbar; pa det satt Bolaget
finner lampligt forsalja eller pa annat satt avveckla vardepapperen dvensom, om
vardepapperen saknar varde, lata forstora respektive avregistrera dessa. Ur
inflytande kodpeskilling far Bolaget gora sig betald for vidtagna atgéarder samt for
kostnaderna for avvecklingen. Eventuellt Gverskott utbetalas till Kunden, medan
eventuellt underskott omgaende ska ersattas av Kunden.

- betraffande pengar pa depan och anslutna konton; betala ut till annat konto
tillhérande kunden eller for kundens rakning.

Begransning av ataganden och férhallande till andra avtal

Bolaget ar inte skyldigt att vidta andra atgarder an vad som anges i dessa
bestdmmelser, om inte sarskilt avtal ddarom skriftligen trédffats. Vad som
uttryckligen anges i sadant sarskilt avtal ska gilla fore dessa bestammelser.

For det fall Kunden har bestéllt tjanster fran annan leverantor an Bolaget som ar
integrerade i Kundens depa/konto eller ISK antingen genom onlinelésning eller
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annat ska Kunden, om inte annat ar skriftligen 6verenskommet, ersétta sadana
tredje part sarskilt samt, vid eventuell uppsdgning av tjdnst, hantera sadan
uppsagning direkt med tredje part. Bolaget har inget ansvar for sadan uppséagning
eller annars for sadana tjanster.

Reklamationer och hdvning

Kunden ska granska avrdkningsnota eller motsvarande redovisning om
uppdragets utférande samt bevaka att sadan erhalls.

Kunden ska patala eventuella fel eller brister som framgar av avrakningsnota, att
avrakningsnota uteblivit eller eventuella 6vriga fel eller brister vid uppdragets
utférande, och kunden ska omgdende underratta Bolaget om detta (reklamation).

Om Kunden vill begdra havning av ett utfért kop- eller saljuppdrag ska detta
framféras uttryckligen till Bolaget omgaende och i samband med att felet eller
bristen patalas.

For utfort kommissionsuppdrag ldmnat av en konsument som av Bolaget
kategoriserats som icke-professionell kund for tjansten ifraga géaller dock att
begdran om havning far framforas till Bolaget utan dréjsmal och att begaran om
annat pris far framforas till Bolaget inom skélig tid efter det att Kunden insag eller
borde ha insett de omstandigheter som ligger till grund fér den aktuella begéran.

Om reklamation eller begdaran om havning eller annat pris inte lamnas inom tid
som anges ovan forlorar Kunden ratten att begéara ersattning, hava utfort uppdrag
eller krava andra atgarder fran Bolaget sida.

Begransning av Bolaget ansvar

I tilldgg till de begrasningar av Bolagets ansvar som dverenskommits pa annat satt
galler foljande begréansningar av Bolagets ansvar.

Bolaget &r inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om Bolaget sjalvt ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av, svensk eller utlandsk, utférande-
plats, depaférande tredjepart, vardepapperscentral, clearingorganisation, eller
andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdrag-
stagare som Bolaget eller depaférande tredjepart med tillborlig omsorg anlitat
eller som anvisats av Kunden. Detsamma galler skada som orsakats av att
ovannamnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget svarar
inte for skada som uppkommer for Kunden eller annan med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Bolaget betraffande
finansiella instrument.

Bolaget ansvarar inte for indirekt skada, om inte den indirekta skadan orsakats av
Bolaget grova vardsléshet. Begransningen giller inte heller vid uppdrag som
lamnats av konsument om den indirekta skadan orsakats av institutets
vardsléshet. Vid direkt eller indirekt skada som uppkommit vid kommissions-
uppdrag i forhallande till konsument ankommer det pa institutet att visa att
skadan inte uppkommit pa grund av institutets vardsloshet.

Foreligger hinder foér Bolaget, pa grund av omstidndighet som anges i forsta
stycket, att helt eller delvis utféra atgard enligt dessa bestammelser eller kop-
eller siljuppdrag avseende finansiella instrument far atgard uppskjutas till dess
hindret har upphért. Om Bolaget till féljd av sddan omstandighet &r férhindrad att
verkstélla eller ta emot betalning/ leverans, ska Bolaget respektive Kunden inte
vara skyldig att erlagga ranta.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av Bolaget, om det varit
normalt aktsamt.

Villkorsandring

Andringar av dessa bestimmelser eller Bolagets avgifter ska ha verkan gentemot
Kunden tva manader efter det att Kunden enligt punkten ”Meddelande” nedan
ska anses ha mottagit meddelande om &ndringen. Om Kunden inte godtar
andringen har han ratt att inom ndmnda tid uppsdga Depa-/kontoavtalet enligt
dessa bestammelser till upphérande utan iakttagande av i punkten ”Reklamation
och hévning” ovan namnd uppsdgningstid.

Tillamplig lag

Tolkning och tillampning av dessa villkor och Bolaget sarskilda riktlinjer for
utférande av order samt sammanlaggning och fordelning av order ska ske enligt
svensk ratt.
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